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1. Tinh cép thiét cia dé tai nghién céu

Hoat dong kinh doanh trong nén kinh té thi truong hoi nhap toan cau, doanh
nghiép lubn chiu tac dong va anh hudéng caa cac rai ro thi truong nhu gia ca hang
hoa dich vy, 13i suit va ty gia... Bé han ché céc rui ro thi truong trén day, doanh
nghiép ludn c6 xu huéng tim kiém, lua chon va sir dung nhitng giai phap phong
ngua rai ro, trong dé viéc su dung cong cu tai chinh phai sinh (CCTCPS) & mét
trong nhitng giai phap dang dugc doanh nghiép hién nay quan tam.

Giao dich tai chinh phai sinh da duoc st dung rong rai & nhiéu qudc gia trén
thé gigi, dac biét 14 nhitng nude ¢ nén kinh té phat trién, vi du nhu thi truong My,
theo nghién cttu cua Wharton School, nam 2003 ¢6 t6i 40% doanh nghiép sur dung
cac giao dich phai sinh. Ngay nay, CCTCPS di lam thay d6i co ban cuc dién nén
kinh té va tai chinh thé gioi, CCTCPS dugc ung dung kha phd bién va tré thanh
cong cu hitu ich cho céc nha quan ly tai chinh, cac doanh nghiép, cac t6 chuc tai
chinh trong chién lugc quan trj rai ro. Céc cong cu quen thudc nhu: hop déng ky
han, hop dong tuong lai, hop dong quyén chon hay hoan d6i, roi chuyén sang cac
cdng cu phuc tap hon nhu cong cu tai chinh (CCTC) gan thém hay CCTCPS phirc
hop da duoc str dung va mang lai hiéu qua khéng nho cho doanh nghiép.

O Viét Nam, mac du CCTCPS da xuat hién cach day hon 10 nim, nhung
ting dung c6ng cu nay trong hoat dong phong ngira rai ro cua doanh nghiép con rat
han ché. Thuc té trong nhitng nim gan day, su bién dong caa cac bién sé tai chinh
nhu: 13i suat, ty gid v.v.., da c6 anh huéng khong nho dén két qua hoat dong kinh
doanh cua cac doanh nghiép. Theo két qua khao sat so bo cua luan &n, cac doanh
nghiép biét dén va sir dung CCTCPS & mirc d6 don gian khoang 23%; c6 toi 61%
doanh nghiép duoc khao sat déu tra 1oi 1 biét nhung khong sir dung, con lai 1a chua
biét dén cac cong cu nay. Tuy nhién, cing véi sy phat trién caa nén kinh té thi

treong, viéc lwa chon cng cu dé phong ngira rai ro, tim kiém co héi kinh doanh thu



loi nhuan 12 nhu cau tat yéu cua doanh nghiép, do d6 thi truong CCTCPS chic chin
s& phét trién trong tuong lai.

Ké toan CCTCPS 1a viéc thu thap, xu Iy va cung cép théng tin vé CCTCPS
dudi hinh thai gia tri, ké toan cung cap s liéu dé danh gia hiéu qua cia CCTCPS
dén tinh hinh tai chinh ciia doanh nghiép. Ké toan giup ngudi sir dung thong tin
danh gia dugc tac dong cia CCTCPS dén tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép, do
d6 ké toan 1a mot trong cac nhan t6 gép phan thuc day thi truong CCTCPS phat
trién. Theo két qua khao sat cua luan &n, trong nhitng nguyén nhan dan tsi viéc cac
doanh nghiép biét dén nhung van e ngai viéc sir dung CCTCPS c6 tdi 25% Y kién
cho rang do viéc thiéu cac hudng dan caa nha nudc vé viéc s dung va ké toan
CCTCPS. Mic du dén thoi diém hién tai, Bo Tai chinh da ban hanh Thong tu sé
210/2009/TT-BTC huéng dan &p dung IAS/IFRS trinh bay va thuyét minh CCTC,
nhung viéc van dung thong tu nay rat kho khan vi trong thong tu huéng dan ap
dung chuan muc quéc té vé trinh bay va thuyét minh coéng cu tai chinh trong dé c6
CCTCPS, chua c6 huéng dan ghi nhan va do ludng cong cu tai chinh néi chung va
CCTCPS néi riéng. C6 thé thay dén thoi diém hién nay ¢ Viét Nam chua c6 huéng
dan dong bo ndo cho cac doanh nghiép trong viéc do luong, ghi nhan va trinh bay
CCTCPS, dan t6i doanh nghiép rat kho khin trong viéc xem xét st dung CCTCPS
trong hoat dong kinh doanh ciing nhu viéc ghi nhan, trinh bay céc chi tiéu vé
CCTCPS trong béo céo tai chinh (BCTC) cua doanh nghiép. Chinh tir cac ly do néu
trén, nghién ctiu sinh da chon dé tai "'Ké toan cong cu tai chinh phai sinh trong
cac doanh nghigp Viét Nam hién nay" lam dé tai nghién ciru cho luan én.

2. Tong quan tinh hinh nghién ciru

2.1. Tinh hinh nghién ciru trong nwéc

Cho dén thoi diém hién nay ¢ Viét Nam chua c6 nhiéu cong trinh nghién
ctru vé tinh hinh sir dung va ké toan CCTCPS trong doanh nghiép, cac nghién ctu
cha yéu tap trung vao nghién ctu co ché hoat dong cua ting loai CCTCPS, theo
khao sat cua nghién ciu sinh tinh tir nim 2004 dén nay céc nghién ciru dién hinh vé
c4c Van dé lién quan dén CCTCPS va ké toan CCTCPS bao gom:



Céac nghién cizu vé CCTCPS va thi srwong tai chinh phai sinh

Dé giai quyét cac van dé lién quan dén ké toan CCTCPS trong céc doanh
nghiép, trudce tién luan an nghién ctu, lam rd duoc ban chat cia CCTCPS, céc loai
CCTCPS va thi truong tai chinh phai sinh. CAc tai liéu nghién cau dién hinh vé van
dé d6 bao gom:

- Sach tham khao "Essentials of Financial Management" cua dong tac gia
Eugene F.Brigham va Joel F. Houston cua DPai hoc Florida bién soan, phién ban
tiéng Viét cé tén 1a "Quan tr; tai chinh" dugc do Cengage Learning Asia Pte Ltd
Xuat ban nim 2009, do nhém tac gia Pai hoc Kinh té Thanh phé H6 Chi Minh
dich va GS.TS Nguyén Thi Canh lam Chu bién dich thuat [11]. Trong Chuong 18 -
Cong cu tai chinh phai sinh va quan tri rui ro trong dau tu, ctia cuén sach nay da
dé cap dén dinh nghia CCTCPS, va dé hiéu rd hon dinh nghia vé CCTCPS trong
cudn sach ciing dé cap dén ban chat tirng loai CCTCPS nhu: hop ddng ky han, hop
dong tuong lai, hop déng quyén chon va hop dong hoan d6i, mdi mot loai hop
dong déu duoc cac Tac gia dua ra dinh nghia, cac vi du minh hoa dé ngudi doc
nam bat va hiéu rd vé ban chit ting loai CCTCPS. Nhitng ndi dung duoc dé cap
dén trong Chuong 18 cta cudn sach nay la tai liéu tham khao cho luan &n khi phan
tich cac van dé lién quan dén ban chat CCTCPS, mo rong nhan thic vé CCTC va
lam co s& dé nghién cuu vé cac CCTCPS duoc st dung trong cac doanh nghiép
Viét Nam.

- Sach tham khao: "Cdm nang ngdn hang dau tu'" cua Tac gia Mac Quang
Huy - Chuyén gia trong linh vuc tai chinh, ngan hang, do Nha xuat ban Théng ké
Xut ban ndm 2009 [16]. Trong chuong 14, 15 cua cudn sach nay di chuyén sau d& cap
dén cac CCTCPS va ung dung cia CCTCPS trong hoat dong kinh doanh cua cac to
chirc, tiép do tac gia ciing di sau phan tich ting loai hop dong phai sinh twong tng Voi
cac goc phai sinh nhu: hop dong ky han ngoai té, hop dong ky han Iai suat, hop dong
hoan d6i tién té, hop dong hoan doi 1ai suat, hop dong twong lai hang héa v.v... Véi
cach dién giai d& hiéu, cac van dé dua ra gitp nguoi doc nhan thirc duoc cac van dé

co ban cua CCTCPS. Nhitng van dé dé cap dén trong Chuong 14, 15 cta cudn sach



nay da gilp bd sung thém céc kién thirc co ban vé nhan biét cac giao dich phai sinh
lam co s& cho viéc nghién ciu phuong phap do Iuwong, ghi nhan va trinh bay
CCTCPS trong cac doanh nghiép.

Céc tai liéu nghién ciru vé ké toan CCTC va CCTCPS

- Sach tham khao: "Ap dung chudn muc ké toan quéc té - Cac vdn dé
chuyén sau vé bo cdo tai chinh” ciia Bé mén Kiém toan - Truong Dai hoc Kinh té
Thanh ph H6 Chi Minh, do Nha xuit ban Phuong Péng xuit ban nim 2010 [21].
Cudn sach nay trinh bay va dién giai céc noi dung chuyén sau cua hé théng cac
chuan muc IAS/IFRS lién quan dén Cong ty c¢6 phan, tap doan cing cac vi du minh
hoa. Noi dung vé CCTC duoc trinh bay trong Chuong 1 cia cuén sach nay co cac
noi dung chinh bao gém: gisi thiéu khai quat vé 1AS32, 1AS39, IFRS07, IFRS09;
muc tiéu, pham vi va c&c noi dung tom tit caa nhém chuan muc vé CCTC. Ngodi ra,
nhém tac gia cling trinh bay chuyén sau vé nhitng ndi dung chinh duoc hudng dan
trong chuan myc, bao gom: cac dinh nghia, phan loai CCTC, dinh nghia CCTCPS,
huéng dan ghi nhan ban dau va do ludong khi ghi nhan ban dau, do ludng sau khi ghi
nhan ban dau va xt Iy chénh Iéch, trinh bay va céng bé théng tin vé CCTC.

Cubn sach nay da gitp ngudi doc nam bat dugc nhitng nguyén tic co ban
nhét ké toan CCTC theo thong 18 qudc té. Tuy nhién, phan viét vé ké toan CCTCPS
va phong ngira rai ro chua dugc lam rd trong cudn sach nay, dy ciing 1a phan
nghién ctu tiép theo ma luan an can lam rd dé 1am co so luan cho viéc nghién ctu
dé tai.

- Ngoai ra, con c6 céc cong trinh nghién ciru thuc trang vé ké toan CCTC
va CCTCPS trong cac doanh nghiép nhu:

Luan an caa Nguyén Thi Thu Hién véi dé tai "Hoan thién ké toan cong cu
tai chinh trong cac ngdn hang thiwong mai" nim 2010 [14]. Diém méi cua dé tai
nay la da dua ra dugc ly luan chung vé ké toan CCTC, trong d6 c6 dé cap dén ké
toan phong ngtra rui ro bang CCTCPS, phan tich nhitng dic diém ké toan CCTC
trong ngan hang thuong mai (NHTM) dé lam co s& luin cho dé tai nghién ctu. Dé

tai nay da sir dung cac phuong phéap diéu tra, phong van, so sanh dé dwa ra nhan xét,



danh gia thuc trang ké toan CCTC tai ca&c NHTM hién nay. Trén co so nhitng phat
hién trong qué trinh nghién ctru, dé tai ndy da dwa ra nhom giai phap dién hinh nhu:
Phan loai va trinh bay CCTC; ghi nhan va do ludng CCTC; ké toan phong ngtra rui
ro va cong bd théng tin vé CCTC. Tuy nhién, véi khudn khé pham vi nghién ciru dé
tai mai chi khao sat trong cac NHTM dé dua ra cac danh gia va huéng giai phéap vé
phuong phap do ludng, ghi nhan va trinh bay vé CCTC.

Cong trinh nghién ctru dién hinh tha hai 1a "Hoan thién ké toan cong cu tai
chinh trong c&c doanh nghiép", dé tai khoa hoc cap Bo cua TS. Pham Thi Thu Thay
cong bb nam 2009 [30]. Trong dé tai tac gia da dua ra Iy luan ké toan CCTC, khao
sat thuc trang ké todn CCTC doanh nghiép va dua ra giai phap ké toan CCTC.
Nhom giai phap cia dé tai nay tap trung vao huéng dan ghi nhan CCTC phu hop
khung phép ly ¢ Viét Nam.

M6t trong nhitng phét hién cua dé tai nay 1a dén thoi diém nghién ctru chua
c6 bat ky hudng dan ndo cia nha nuéc vé ké toan CCTCPS, dan dén sy khong
dong nhat trong ké toan céac loai CCTCPS nhu: hop dong ky han, hop dong twong
lai, hop dong quyén chon va hgp dong hoan d6i. Xuat phét tir nhitng van dé han
ché trén ddy, dé tai da dua ra nhom giai phap vé hoan thién ké toan CCTC truyén
théng, va ké toan CCTCPS cho tirng loai hop dong. Nhém giai phap dé tai nay da
dé cap dén viéc ghi nhan cho ting loai CCTCPS trén nén tang cua hé théng ké
toan doanh nghiép cua thoi ky d6, nhung chua dé cap dén do luong, trinh bay va
thuyét minh CCTCPS.

Nghién ctu tiép theo 1a dé tai cap Uy ban cua tac gia Ha Thi Tuong Vy
cong bd nam 2009 ¢ tén "Ké toan cong cy tai chinh cia thi frirong chiing khoan
Viét Nam" [39], dbi twong nghién ctru ctua dé tai 1a CCTC, nhung pham vi nghién
ctru 1a hoat dong trén thi truong ching khoan Viét Nam. Do d6, dé tai cha yéu tap
trung phén tich cac loai CCTC va CCTCPS chung khoan dugc st dung trén thi
truong chiing khoan Viét Nam, cac CCTCPS lién quan dén hang hoa, l3i suit, ty
gia..., chua duoc dé cap dén trong dé tai nay. Nhom giai phap cua dé tai nay tap

trung vao ghi nhan CCTC truyén thong va CCTCPS trén thi trudng ching khoan,



chua dua ra dwgc nhitng nguyén tic chung vé ké toan CCTCPS cho muc dich
thuong mai va muc dich phong ngtra rai ro.

2.2. Tinh hinh nghién ci#u ¢ nwéc ngoai

O nuéc ngodi, da co nhiéu nghién ctu caa nhiéu tac gia tap trung vao cac
van dé vé ké toan CCTC, trong d6 bao gdbm cac nghién ctru dién hinh nhu:

- Nghién ctru cua dong tac gia Debdas Rakshit va Chanchal Chatterjee trong
bai "Accounting for Financial Derivatives: An Overview" duoc cong b trén "The
IUP Journal of Accounting Research and Audit Practices, 2008, vol. VII, issue 1"
trang 24-35 [40]. Theo Rakshit va Chatterjee, trong ky nguyén tai chinh hién dai,
cac CCTC da déng vai trd quan trong trong nén kinh té cua An P9, trong d6
CCTCPS la cong cu dugc sit dung phd bién nhat va céng cu quan trong nhat.
CCTCPS duoc gidi thiéu tai An Do tir thang 6 nam 2000, sau d6 nhanh chong phat
trién va git vi tri trong yéu trong thi truong chitng khoan An 6. Tuy nhién, cho
dén nam 2008 tai An Do van chua xay dung mot chuan muc ké todn cu thé nao cho
cong tac ké toan, ciing nhu viéc cong bd cac két qua kinh doanh tir cac giao dich
CCTCPS. Trong bai viét cia minh, Rakshit va Chatterjee da lam sang to khia canh
ké toan ciia cac giao dich tai chinh phai sinh & An P9, dé cap dén su gia ting nhanh
chong cua cac giao dich CCTCPS va dua ra doi hoi phai nhanh chéng xay dung mét
hé théng cac nguyén tac ké todn hoan chinh dé dinh gi4 va dua ra yéu cau vé cong
bd théng tin giao dich. Tuy nhién, sau ¢6 Uy ban ban hanh chuan muc ké toan An
Do ciing khdng c6 bat cir mot dong théai nao dé xay dung va phét trién cac chuan
muc ké toan cu thé cho céc giao dich CCTCPS, do d6 céc doanh nghiép tai An Do
ciing khdng tuan thi theo mot hé thdng céc nguyén tic ké toan thdng nhat khi trinh
bay cac thong tin lién quan dén giao dich CCTCPS trong BCTC caa minh, mdi
doanh nghiép trinh bay BCTC theo mét cach riéng, thong tin trén BCTC cua cac
cong ty co giao dich CCTCPS khong dam bao duogc tinh hop 1y va dang tin cay.
Nghién ctru dua ra két luan viéc thiéu mot hé théng cac nguyén tic thong nhat vé

cac giao dich tai chinh phéi sinh c6 thé khién cho cac nha dau tu dwa ra nhirng quyét


http://econpapers.repec.org/article/icficfjar/
http://econpapers.repec.org/article/icficfjar/

dinh sai 1am khi sir dung BCTC, tir 46 nhom tac gia da dua ra cac giai phap ké toan
vé CCTCPS.

Nghién ctru cua tac gia Debdas Rakshit va Chanchal Chatterjee da dong gop
mot sb giai phap vé ké toan gilp cac doanh nghiép & An do cd cach ghi nhan va
trinh bay cac BCTC dong nhat véi nhau, tir nghién ctu ndy nghién ctu sinh da tién
hanh ddi chiéu véi su phét trién CCTCPS ¢ Viét Nam, tinh hinh thyc té vé nhu cau
sir dung thong tin tai chinh va thuc té khung phap ly ¢ Viét Nam hién nay dé xay
dung céc quy dinh ké toan vé CCTCPS phu hop.

Nghién ctu cua dong tac gia Patriscia Teixeira Lopes and Luscia Lima
Rodrigues trong bai "Accounting practices for financial instrucments: How far are
Portuguese companies from IFRS" dugc dang trén tap chi "Research and Work in
progress" s6 150 cua Khoa Kinh té - Pai hoc Porto vao thang 07 nam 2004 [61], ciing
da phan tich thuc trang ké toan hién hanh ddi véi CCTC cua cac cong ty Bd Pao
Nha, sau d6 tac gia tién hanh so sanh giira thyuc té ap dung tai cac doanh nghiép nay véi
c4c yéu cau do luong, ghi nhan va cong bé thong tin quy dinh tai IAS 32 va IAS 39.
Str dung phuong phap nghién ctru dinh lugng, tac gia da thu thap s6 liéu tir danh séch
cta 120 loai cau hoi diéu tra vai hon 370 cau tra loi lién quan dén van dé quan tam
dé phén tich, két qua phan tich cho thay thuc hanh ké toan cac CCTCPS khac xa voi
cac yéu cau caa IAS 32 va IAS 39. Nhitng phét hién nay lam sang té vé nhitng théch
thirc cuia viéc ap dung 1AS 32 va IAS 39, dic biét 1a dbi vai do luong gid tri hop ly.

Tur nghién ctru tinh hinh van dung 1AS32, IAS39 cua cac doanh nghiép &
BS Pao Nha, cho thiy van dé 16n nhat anh huong dén dén BCTC d6 1a viéc van
dung gia tri hop 1y va ké toan phong ngira rai ro. Nghién ctru nay gitp luan an cé
thém nhitng can nhic khi xay dung giai phap ké toan CCTCPS cho cac doanh
nghiép Viét Nam.

Nghién ctru caa Haiwen Zhang trong bai "Effect of Derivative Accounting
Rules on Corporate Risk - Management Behavior”, dugc dang trén "Journal of
Accounting and Economics" cong b vao thang 06 nam 2009 [50], di di sau nghién

ctru cac quy dinh cua chuan muyc ké toan CCTCPS va phong ngtra rai ro (SFAS s 133),
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anh huong cua nguyén tic ké toan CCTCPS dén hoat dong phong ngira rai ro cac
cac nha quan tri. Nghién ctru nay dwa ra cic nguyén tic ké toan CCTCPS theo
SFAS sb 133 dé thuc hién hoat dong phong ngira rai ro. SFAS sé 133 yéu cau trinh
bay gid tri hop Iy vé CCTCPS trong BCTC, nghién cizu cho ring khi c6 bién dong
vé ty gi4, lai suat, hang hoa s& anh huong dang ké d¢én BCTC cua doanh nghiép, do
vay viéc van dung SFAS s6 133 1a hoan toan c6 thé & cac don vi c6 hoat dong
phong ngtra rai ro.

2.3. Nhéng vin dé dgt ra can tiép tuc nghién ciru

Trén co s& nghién ctu tong quan vé CCTCPS va ké toan CCTCPS, thdng
qua qua trinh phan tich két qua cua cac cong trinh nghién ciu trude day, theo
nghién ctu sinh cac van dé sau ddy chua dugc nghién ciu mot cach thau déo can
tiép tuc nghién cau:

- Nghién ctru dé 1am rd va sang to cac van dé vé CCTCPS trong céc doanh
nghiép, nhitng loi ich ciing nhu mat trai cia CCTCPS, tir d6 bo sung thdng tin gidp
doanh nghiép hiéu biét va quan tm hon dén viéc s dung CCTCPS.

- Nghién ctru qui dinh phép Iy vé ké todan CCTCPS cho doanh nghiép 13 nguoi
str dung CCTCPS, viéc van dung ké toan CCTCPS tai cac doanh nghiép nay, tir o
bo sung nhitng van dé ly luan va thuc tién ké toan CCTCPS & Viét Nam.

- Nghién ciiu vé céc giai phap vira mang tinh nguyén tac, vira mang tinh
thue hanh cho doanh nghiép dé c6 thé van dung va dua ra thong tin phu hop nhit
v6i ngudi sir dung thdng tin vé CCTCPS.

3. Muc tiéu nghién cru cia luan an

Xuat phat tir sy can thiét khach quan cua ké toan CCTCPS trong cac doanh
nghiép, dé tai nghién ctu nham cac muc tiéu sau:

- Phan tich 1am r& va phat trién cac ly luan vé CCTCPS va ké toan CCTCPS
trong cac doanh nghiép.

- Lam sang to sy anh hudong cua cac hé théng dinh gia dén ké toan
CCTCPS, nghién ctru ké todn CCTCPS theo chuan muc qudc té, kinh nghiém cua

My va Trung Qudc, tir d6 rat ra bai hoc kinh nghiém cho Viét Nam.



- Théng qua két qua diéu tra, khao sét, nghién ctu va phan tich thuc trang
ké toan CCTCPS trong cac doanh nghiép Viét Nam, tir d6 danh gia uu diém, han
ché va nguyén nhan dan dén han ché trong ké todan CCTCPS trong cac doanh nghiép
Viét Nam.

- Trén co sé luan ct khoa hoc vé ly luan va thyc tién ké toan CCTCPS
trong cac doanh nghiép, luan an dé xuét cac giai phap hoan thién ké toan CCTCPS
trong cac doanh nghiép Viét Nam hién nay, dong thoi chi rd diéu kién thuc hién céc
giai phap nay.

4. Pbi twong nghién ciru va pham vi nghién ciu

Déi twong nghién crru

Luan an tap trung nghién ctu co so Iy luan co ban vé CCTCPS va ké toan
CCTCPS, thyc tién ban hanh cac qui dinh ké toan vé CCTCPS va van dung tai cac
doanh nghiép Viét Nam. Trong do, luan an tap trung nghién ctru qui dinh mang tinh
nguyeén tac vé: do luong, ghi nhan, trinh bay va thuyét minh théng tin vé CCTCPS,
sau d6 nghién ctru sy van dung nguyén tic nay trong to chic thuc hanh ké toan tai
cac doanh nghiép hién nay.

Pham vi nghién cizu

- Vé ngi dung nghién cizu:

Nghién ctu ké toan CCTCPS trén goc do ké toan tai chinh, nghién ctu ly
luan, khao sat thuc tién va dé xuét giai phap theo cac noi dung vé: do luong, ghi
nhan, trinh bay va thuyét minh thong tin. Khao sat thuc hanh ké toan va dua ra giai
phap dé hoan thién thuc hanh ké toan mot s6 cac hgp dong phai sinh dién hinh trong
cac doanh nghiép Viét Nam.

- Vé khdng gian nghién citu:

Cong cu tai chinh phai sinh ¢6 thé duoc thuc hién bai nhiéu loai hinh doanh
nghiép nhu: cic doanh nghiép phi tai chinh, cdc NHTM va té chic tin dung khéc.
Luan &n chi tap trung nghién ctu, khao sét thuc trang va dé xuat giai phap hoan
thién ké toan CCTCPS trong céc doanh nghiép phi tai chinh 1a don vi st dung
CCTCPS, khong nghién cuu ¢ don vi phat hanh.
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- Vé thoi gian nghién cizu:

Lu4n an tap trung nghién ciu khao sat thuc trang ké toan CCTCPS trong cac
doanh nghiép Viét Nam, cac dir liéu thdng tin thuc té duoc nghién ctru trong cac nim
gan day tir 2008 cho dén nay, cac dé xuat giai phap trong giai doan tir nay dén 2020.

5. Céac cau héi nghién ctru ciaa luan an

Xuit phat tir két qua tong hop céc cong trinh nghién ctu trong va ngoai
nudc vé cac van dé lién quan dén nhirng noi dung ma luan an dé cap, ciing nhu cin
ctr vao muc dich nghién ctru cua luan an, cac cau hoi nghién ctu chinh dugc xay
dung dé tap trung phan tich va giai quyét noi dung cta luan an nhu sau:

- Ban chat CCTCPS, viéc to chirc do lwong, ghi nhan, trinh bay va thuyét
minh théng tin CCTCPS nhu thé nao dé phi hop véi ban chat va yéu cau sir dung
thong tin?

Trén co s& phan tich ban chat CCTCPS, nghién ciu anh huéng hé théng
dinh gia dén ké toan CCTCPS, r(t ra két luan vé mo hinh dinh gia pht hop nhét véi
CCTCPS, nghién ctu ké toan CCTCPS trén thé gisi dé rat ra bai hoc kinh nghiém
cho doanh nghiép Viét Nam.

- Ké toan CCTCPS tai cac doanh nghiép Viét Nam hién nay ¢ phd hop véi
qui dinh ké toan hién hanh, hai hoa véi thong 18 qudc té va co dap (ng yéu cau quan
ly khéng?

Pé tra 10i cau hoi trén luan an da tién hanh thu thap va phan tich di liéu vé
thuc trang ké toan CCTCPS trong doanh nghiép, déi chiéu véi quy dinh cua Viét
Nam va chuan muc quéc té, dong thoi khao sat danh gia ctia nguoi sir dung thong
tin vé s6 luong, chat lugng thong tin cung cap c6 phu hop véi thong 1é qudc té va
dap tng nhu cau quan ly ¢ Viét Nam hay khéng?

- Can phai 1am gi dé ké toan CCTCPS tai cac doanh nghiép & Viét Nam hoa
hop véi cac thong Ié chung trén thé gidi va dap ang yéu cau cung cap thong tin pha
hop cho nguoi st dung?

Trén co s& cac ly thuyét vé ké toan CCTCPS, cac danh gia thuc trang vé

tinh hinh sir dung va ké toan CCTCPS trong cac doanh nghiép, luan 4n dua ra hé
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thdng cac giai phéap ké toan CCTCPS trong cac doanh nghiép, trong d6 bao gdm céc
noi dung: do ludng, ghi nhan, trinh bay va thuyét minh dam bao phu hop véi cac
thong 1& chung trén thé gisi va phu hop véi thuc tién ¢ Viét Nam.

6. Phwong phap nghién ciru caa luan an

Pé dat duoc muc tiéu nghién ctu, luan an da st dung cac phuong phap
nhu: Phuong phép diéu tra, phong van, phuong phéap théng ké, phuong phap dbi
chiéu v.v..., cac phuong phap nay déu xuat phat trén quan diém cua chu nghia duy
vat bién chang, duy vat lich sir nham giai quyét cac van dé lién quan mot cach bién
chirng va logic.

6.1. Phwong phap thu thap dir liéu

Diz liéu thiz cdp: Luan an tién hanh thong ké cac nghién cau dién hinh lién
quan dén dé tai nghién ciu, tim nhitng diém méi trong ting tai liéu tir d6 xac dinh
nhitng van dé nghién cau tiép theo cua luin an. Ngoai ra dé phuc vu cho qué trinh
nghién ctu luan an, nghién ctu sinh ciing da tién hanh thong ké va nghién ctu tai
liéu 14 cac van ban cua Bo Tai chinh va cac Bo ban nganh lién quan, sé liéu tir Tong
cuc Théng ké, va cac so ké toan, BCTC cua doanh nghiép.

Dit liéu so cap: Thu thap dit liéu so cap thdng qua phiéu khao sat, bang cau
hoi phong van. Phiéu khao sét tap trung vao hudng khao sét viéc van dung CCTCPS
cua cac doanh nghiép hién nay, thuc té trong viéc xac dinh gia tri, ghi nhan va trinh
bay vé CCTCPS theo ché d6 ké toan hién hanh.

Céac phuong phap thu thap thong tin:

Phwong phdp diéu tra: Phuong phap diéu tra duoc s dung thu thap céc
thong tin thuc té vé tinh hinh st dung CCTCPS cua cac doanh nghiép, nguyén tac
ké toan CCTCPS trong cac doanh nghiép hién nay. Két qua cua phuong phap diéu
tra d6 1a cac dit liéu danh gia tinh hinh va mic d6 sir dung CCTCPS ¢ cac doanh
nghiép Viét Nam, cac két luan vé nhiing nguyén tic chung duoc ké toan st dung
trong viéc do ludng, ghi nhan, trinh bay va cong bé thong tin vé CCTCPS.

Phwong phdp phong van: Tai liéu so cap duogc thu thap thong qua trao doi

tryc tiép va phong van cac ddi twong co lién quan nhu céc nha quan ly doanh
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nghiép, cac chuyén gia vé xay dung chinh sach ché do cua Bo Tai chinh, Ngan
hang Nha nudc (NHNN), cac nhan vién tu van va kiém toén trong cac cong ty kiém
toan v.v... Théng qua két qua tong két y kién cua cac dbi tuong duoc phong van,
luan an 1am rd hon cac nghi van d3 dit ra trong qua trinh diéu tra, lam co so dua ra
két luan khach quan hon.

6.2. Phwong phdp xir Iy va phan tich sé liéu

S6 lieu sau khi thu thap dugc lva chon va xir ly bang bang tinh Excel theo
yéu cau cua nghién ctru. Cac phuong phéap chinh yéu dugc nghién cau sinh sir dung
trong qua trinh xt ly dit liéu gom:

- Phuong phdp thong ké: Phuong phap nay dung dé thu thap tai liéu lién
quan dén qua trinh sir dung va ké toan vé CCTCPS. Sau khi thu thap dugc dit lidu
théng qua phiéu diéu tra phong van, luan an tién hanh hé thdng hoa tai liéu, tong
hop va dwa ra mo hinh 1am co s& danh gia thuc trang. Viéc téng hop két qua thu
thap tir phiéu khao séat cac doanh nghiép théng qua bang tinh Excel, luan an thu
duogc két qua vé tinh hinh st dung CCTCPS, tinh hinh van dung nguyén tac ké toan
vé CCTCPS tai cac doanh nghiép tir d6 c6 thém co s& phan tich thyuc trang ké toan
trong cac doanh nghiép hién nay.

- Phwong phdp phdn tich dinh tinh: Phuong phap nay dung dé phan tich cac
tai liéu, s6 liéu va thong tin c6 sin qua c4c tap chi, cac két qua nghién cau khoa hoc,
bao cao thong ké, BCTC cua doanh nghiép dé dua ra cac danh gia 1am co s dua ra
cac giai phap phu hop

- Phwrong phdp d@si chiéu va so sanh: Thong qua nghién ciu céc tai ligu da
cdng bd va nhiing tai liéu c6 cung noi dung nghién ciu & cac quoc gia khac nhau,
nghién ctru sinh tién hanh so sanh ddi chiéu dé b sung cho viéc xay dung giai phéap
cua luan an.

7. Cac két qua nghién ciu di Kién dat dwoc caa luan an

Luan &n c6 nhitng déng goép méi cha yéu ca vé Iy luan va thuc tién:

- Hé thdng hoa va lam sang té nhitng van dé ly luan vé ké toan CCTCPS

trong cac doanh nghiép, dic biét 1a nghién ctu ké toan CCTCPS theo hé théng dinh
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gia, tir d6 rat ra hé thong dinh gia phi hop cho CCTCPS lam co s dé ghi nhan va
trinh bay théng tin CCTCPS hop thuc nhat.

- Tim hiéu thyuc té ung dung CCTCPS théng qua két qua diéu tra, trén co s&
d6 danh gia vé thuc té tng dung CCTCPS, xu hudng, thai do cta cac nha quan Iy
trong viéc st dung CCTCPS, danh gia vé viéc do ludng, ghi nhan va trinh bay
thong tin trén cac BCTC vé chi tiéu CCTCPS trong cac doanh nghiép

- Dé xuat hé thdng cac giai phap hoan thién ké toan CCTCPS trong cac
doanh nghiép hién nay

- Pé xuét cac diéu kién vé phia nha nuéc va doanh nghiép dé thuc hién
duoc cac giai phap

8. B6 cuc cta luan an

Ngoai phan mé& dau, két luan, danh muc tai liéu tham khao va phu luc, noi
dung cua luan &n gdom 3 chuong:

Chirong 1 Ly luan co ban vé ké toan cong cu tai chinh phai sinh trong cac
doanh nghiép.

Chirong 2: Thuc trang ké toan cong cu tai chinh phai sinh trong cac doanh
nghiép Viét Nam hién nay.

Chirong 3: Céc giai phap hoan thién ké toan cong cu tai chinh phéi sinh

trong cac doanh nghiép Viét Nam hién nay.
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Chuong 1
LY LUAN CO BAN VE KE TOAN CONG CU TAI CHINH PHAI SINH
TRONG CAC DOANH NGHIEP

1.1. CONG CU TAI CHINH PHAI SINH VA VAI TRO CONG CU TAI
CHINH PHAI SINH TRONG CAC DOANH NGHIEP

1.1.1. Ban chat cong cu tai chinh phai sinh

1.1.1.1. Khai ni¢m va phéan logi cong cu tai chinh

Thi trudng tai chinh 1 noi dién ra hoat d6ng mua ban quyén sir dung cac
khoan vén théng qua cac CCTC, CCTC c6 qué trinh phéat trién hang nghin nim
cling véi su phat trién cua thi trudng tai chinh, bat dau tir nhitng CCTC so khai nhu
cac chung thu (bién nhan gui tai san) va hop dong cho vay, cho dén ngay nay
CCTC da dang hon nham muc dich tao lap cac phuong thuc giao dich thuan loi hon
cho viée huy dong va sir dung vén, cac CCTC hién nay bao gom: c6 phiéu, tréi
phiéu, tin phiéu va cac giao dich tai chinh phai sinh v.v... Mic do CCTC c6 qué
trinh phét trién lau dai nhung khai niém vé CCTC méi thuc sy xuét hién trong vai
thap ky gan day.

Trong hé théng ké toan My [49], khai niém CCTC la nhitng tai san tién,
quyén s& hiru vén chir hoac nhitng hop d¢ong ma nhitng hop dong nay:

- Ap dat cac nghia vu thyc hién hop dong 1én mot to chirc phai thuc hién
viéc cung cap tién mit hoac CCTC khéc cho mét bén thi hai hodc trao d6i mua ban
c4c CCTC voi nhitng diéu khoan khong thuan loi véi bén thir hai.

- Chuyén giao cho mot bén thir hai quyén hop déng dé nhan mot khoan tai
san tién hodc cac tai san tai chinh khac tir bén thi nhat, hodc trao ddi cac CCTC
khac véi cac diéu khoan khdng thuan loi véi bén thi nht.

Theo chuan muc ké toan quéc té sé 32 [51], CCTC la hop dong 1am phét
sinh tai san tai chinh caa mot don vi va 1am phat sinh no tai chinh hoic cong cu vén

cua mot don vi khac.
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Trén co s& cac nghién ciu cac quan diém vé CCTC, theo nghién ctu sinh
khai niém CCTC duoc hiéu nhu sau: Cong cu tai chinh 1a bat ky mét hop dong nao
lam tang gid tri tai san tai chinh cuia mét don vi dong thoi lam tang khodn ne tai
chinh hogc cdng cu vén chu cia mét don vi khac.

Cong cu tai chinh bao gébm nhiéu loai khac nhau, dé hiéu rd hon ban chit
kinh té cua ting loai nguoi ta thuong phan loai CCTC theo cac tiéu thirc sau:

Thet nhat, phan loai CCTC theo muc dich ghi nhan va trinh bay trén BCTC.

Theo tiéu thiac phan loai nay CCTC dugc chia thanh: tai san tai chinh, ng
tai chinh va céng cu von chi. Trong do:

Tai san tai chinh

Tai san tai chinh bao gom:

- Tién mat hay tién giri ngan hang: Tién 1a phuong tién trao doi, gia tri tién
t6 13 co s dé do luong moi giao dich va trinh bay cac BCTC, do vay tién mat, tién
giri ngan hang Ia tai san tai chinh vi n6 biéu hién quyén cia ngudi gui tién dugc
nhan tién tir dinh ché nay.

- Cong cu von caa mot don vi khac nhu ¢6 phiéu, tri phiéu ma don vi nam git.

- Quyén theo hop dong: quyén dugc nhan tién mat hoac tai san tai chinh
khac tir don vi khéc, hoic trao d6i cac tai san tai chinh hoic cong no tai chinh véi
don vi khac theo diéu kién c6 lgi tiém tang cho doanh nghiép.

- Hop dong sé& hoic c6 thé duoc thanh toan bing c&c cong cu von caa don vi

No tai chinh la bat ky mot khoan no phai tra ma nghia vu theo hop ddng
phai giao tién mat hozc tai san tai chinh khac cho don vi khac, trao doi céc tai san
tai chinh, cong no tai chinh véi don vi khac theo cac didu kién cé kha ning bét loi.

Hop ddng sé& hoic c6 thé duogc thanh toan bang cac cong cu von cua don vi
va la: (i) Cong cu phi phai sinh ma don vi ¢ hodc c6 thé chuyén giao mot sé lwong
khong xac dinh cong cu vén; (i) CCTCPS s& hoic cd thé dugc thanh toan bang
cach trao d6i mot sd tién khéc véi sb tién ¢ dinh cho mot sé ¢ dinh cua cac cong

cu vén. Vi du, don vi phét hanh trai phiéu chuyén déi.
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- Céng cu von chu: Bat ky hop dong nao thé hién phan quyén lgi con lai
trong céc tai san ciia mot don vi sau khi trir di tit ca cac khoan no cua don vi dé.

The hai, phan loai CCTC theo ngudn géc

Theo tiéu thirc phan loai nay CCTC duoc chia thanh: CCTC co sé (con goi
la CCTC truyén thdng) va CCTCPS.

Cong cu tai chinh co sé (hay con goi 1a CCTC truyén théng) 1a cac cong cu
tryc tiép duoc st dung dé huy dong va sir dung von, khdng phét sinh tir mot tai san
co so khéc, CCTC co s& bao gom: Tién, cac khoan cho vay, cac khoan phai thu, cé
phiéu, trai phiéu...

Cong cu tai chinh phai sinh la CCTC ma gia tri caa né phu thudc vao su
bién dong cua mot tai san co sé khac nhu ching khoan, hang héa, ngoai
té...CCTCPS bao gém: hop dong ky han, hop dong twong lai, hop ddng quyén
chon, hop déng hoan d6i va cac CCTC gan thém.

Nhw vdy, ban chat CCTC 1a cac hop dong, trong dé cdc bén tham gia hop
dong cung théa thudn tryec tiep hodc bén phdt hanh qui dinh vé phuong thirc trao
doi luong tien hay CCTC khdc trong twong lai, cdch tinh todn va trao doi luéng tién
hogc CCTC khac thé hién méi quan hé tai chinh giiza cac bén tham gia hop dong va
la co so dé quyét dinh ban chdt ciia CCTC. Gia tri cia CCTC phy thugc vao cam
két thanh toan cua bén phat hanh, tinh thanh khodn ciing nhw cde yéu té thi trieong.

Cdn cit Va0 bdn chat CCTC va phan tich cac logi CCTC cho thdy, CCTCPS
la CCTC va c6 tinh chdt dic diém riéng biét so véi cac logi CCTC khde. Bé lam rd ban
chdt cia CCTCPS lugn &n tiép tuc nghién ciu khai niém va ddc diém cia CCTCPS.

1.1.1.2. Khéi niém va ddc diém cong cu tai chinh phai sinh

a. Khéi ni¢gm cong cu tai chinh phai sinh

Cong cu tai chinh phai sinh c6 qué trinh phat trién kha 1au, bat dau tir nhiing
nam 80 cua thé ky XX va né danh dau su phaét trién cta trao luu d6i méi tai chinh,
¢ nhiéu nghién ctru dua ra khai niém vé CCTCPS, tuy nhién dé hiéu rd ban chat
CCTCPS, nghién cau sinh lya chon duéi day 1a mot s6 cac khai niém duoc dé cap

trong céc nghién ctru dién hinh nhu:
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Theo Randall Dodd, Giam dbc Trung tdm nghién ctru phéi sinh & Washington,
D.C (2003) "Hop dong phai sinh 1a mot hop dong tai chinh c6 gia tri gan lién véi
gid cua hang hda, nguyén liéu, tai san, ty gi4, chi s6, bién cé hodc qui mé cua sy
kién duoc néu trong hop dong" [62, tr. 1].

Khai niém trén dugc hiéu tit ca caic CCTCPS déu dua trén thanh qua ngau
nhién cta mot tai san nao d6, CCTCPS chuyén héa gia tri cua minh tir thanh qua
ciia mot tai san khac, duoc goi la tai san co so. Tai san co sd nay c6 thé 1a cb phiéu,
trai phiéu, tién hodc hang héa. Nhung tai san co s ciing c6 thé 1a CCTCPS khac,
chang han nhu quyén chon mua mot hop déng ky han hang hoa. Hoac tai san co s
& day ciing co thé 1a cac yéu té nhu chi s6 chung khoan, thoi tiét, mua mang, dich
bénh. Do d6, can tranh ngo nhan rang CCTCPS 1a mot CCTCPS trén mot cai gi d6
co s0. Va nhu vay, tur "co so" ¢ day la tinh tir nhung duoc dung nhu mot danh tur.

Theo John Downes va Jorrdan Elliot Goodman, da dua ra khai niém: "Céng
cu tai chinh phai sinh 1a mot hop dong co gia tri phu thudc vao két qua hoat dong
ctia mot tai san tai chinh goc, mot chi s6 hoic céc cong cu dau tu khac" [56, tr. 147].

Téc gia Mac Quang Huy dura ra khai niém, trong cuén Cam nang Ngan hang
dau tu, "Phai sinh 1a mot dang hop dong tai chinh ma gié tri caa né phu thudc vao gia
tri hoac muc do sinh 16i cuia mot tai san tham chiéu hay goc phai sinh™ [16, tr. 429].

Ca hai khai niém trén déu duoc hiéu CCTCPS khong phai 1a mot tai san
hién hitu ma né 13 hop dong, hop ddng d6 co gia tri va gia tri ciia nd phu thudc vao
gia tri cua tai san goc hay con goi 1a gbc phéi sinh, d6 chinh 1a dic diém co ban
khac biét caa CCTCPS vai cac CCTC thong thuong khac. Tuy nhién, khai niém nay
chua dua ra duoc dic diém sinh ra tir dac diém chinh d6 1a do CCTCPS ¢ gia tri
dwa vao gia tri va mic do sinh loi cia tai san goc nén khi khi ky hop dong phaéi sinh
khéng yéu cau von dau tu ban dau hoic c6 nhung rat nho, va duoc thanh toan vao
mot thoi diém trong tuong lai.

Theo FAS133 [48] - Chuan muc ké toan tai chinh caa My vé CCTCPS va
phong ngira rai ro, doan 6: "Cong cy tai chinh phai sinh c6 mot hoac nhiéu tai san

co s& va mot hoac nhiéu sb lugng vén két hop lai véi nhau thanh khéi. Cong cu tai
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chinh phéi sinh khong c6 khoan dau tu ban dau hoic dau tu ban dau nay nho hon
dau tu cua cac hop dong bat ky ndo khac c6 chung mét thanh qua giéng véi cong cu
tai chinh phai sinh™.

Pinh nghia ndy nhan manh gia trj tai san co so trong hop ddéng phai sinh d6
la c6 gia tri dau tu ban dau nho hoic khdng cé gia tri ban dau, vi CCTCPS la dé
phong ngira rui ro truée nhitng su bién dong cua cac yéu té thi treong dén tai san co
s&. Do d0, tai thoi diém hinh thanh CCTCPS chua c6 gia tri hodc gié tri rat nho vi
chua co sy tic dong cua cac yéu té thi trudng. Trong twong lai khi cac yéu té thi
truong thay doi, lam anh huwéng dén tai san co sé thi gia tri cia CCTCPS bat dau
hinh thanh.

Theo IAS39 [53] - chuan muc qudc té vé do ludong va ghi nhan CCTC, doan 9:
"Cong cu tai chinh phai sinh 1a hgp dong c6 gia tri thay doi theo sy thay doi cua cac
yéu t6 thi truong (tai san co s¢). CCTCPS cd khoan dau tu ban dau thap hoic gan
nhu bang khong va CCTCPS dugc thanh toan vao mot ngay trong tuong lai”.

Nhu vay theo 1AS39, CCTCPS la cac CCTC ma tai thoi diém ky két hop
d6ng gid tri cia CCTCPS rat nho hoac bang 0, va phai duoc thanh toan trong twong
lai vi néu hop dong duoc ky va thanh toén tai thoi diém hién tai thi khi d6 s& khong
xuat hién thuat ngir phong ngira rui ro, vi gia tri cua hop dong nay da duoc thuc
hién. Hop dong phai sinh chi xuat hién khi nha dau tu udc lugng duoc C4c rai ro
lién quan dén dong tién ma ho s& nhan hoac s& thanh toan trong twong lai, hoic nha
dau udc luong duoc anh hudng cua viéce thay doi gia tri hop 1y doi véi tai san ho s&
mua hoic ban trong twong lai, lic d6 ho can mét céng cu dé phong ngira rai ro va
CCTCPS ra doi dé dap tng nhu cau cta cac nha dau tu. Vi vay, mot hop dong phéi
sinh chac chan phai thanh toan vao mot ngay trong tuong lai, thong thuong viéc
thanh todn gitra cac bén st dung CCTCPS duogc thuc hi¢én trén co so thuan. Trong
mét sé trudng hop, cac bén co thé chuyén giao tai san co s& (hang ho4, ngoai té,
chirng khoan, khoan vay) viéc thanh todn dya trén gia tri hop ly cua tai san co sé

dugc qui dinh trong hop ddng.
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T phan tich céc khai niém trén, theo quan diém cta nghién cau sinh
CCTCPS dugc hiéu nhu sau: Cong cu tdi chinh phdi sinh la mét dang hop dong tai
chinh ma gia tri cua né phu thugc vao gia tri hoac mize dé sinh loi cia mgt tai san
khac goi 1a tai san tham chiéu hay géc phai sinh. CCTCPS khong y&u cdu khodn
dau tw ban dau hogc khodn dau tw ban dau rdt nhé va dwoc thanh toan vao mgt
ngay trong tuong lai.

b. Bdc diém cbng cy tai chinh phai sinh

Qua nghién ctiru va phan tich khai niém c6 thé rit ra cac dac diém co ban
cua CCTCPS nhu sau:

Thet nhdt, CCTCPS la mét bo phan cua CCTC, ¢6 qua trinh ra doi gan voi
su phét trién cua thi truong tai chinh, va 1a CCTC hién dai do ban chat caa n6 phat
sinh tur tai san co so.

Thez hai, CCTCPS khong biéu hién hinh thai dudi dang vat chat ma la
nhitng hop dong, va cac hop dong nay cé dic trung 1a gia tri cia né phu thudc vao
su thay d6i cua tai san tham chiéu, tai san tham chiéu c6 dic tinh chung thuong
Xuyén bién dong trén thi trueong.

Thit ba, do hop dong phai sinh c6 gia tri thay doi theo tai san tham chiéu
trén thi truong nén tai thoi diém ky két hop dong chua xac dinh dugc sy thay doi
d6, mat khac khi mua CCTCPS khong phét sinh chi phi van chuyén, phi lwu kho
nhu céc tai san vat chat khac nén gia tri dau tu ban dau caa CCTCPS rat nho hoic
bang 0.

Thit tir, CCTCPS ra doi nham muyc dich phong ngura riii ro sy bién dong cua
tai san tham chiéu do tac dong cua cac yéu to thi truong trong twong lai, nén
CCTCPS bao gio ciing dugc thanh toan vao moét ngay trong tuong lai xac dinh trong
hop ddng phéi sinh.

Thit nam, sy ra doi cia CCTCPS bat ngudn tir nhu cau phong ngira rai ro
cho cac nha dau tu, tuy nhién sau khi ra doi CCTCPS ciing 1a d6i tugng dé cac nha
dau co kinh doanh hudng chénh léch gia théng qua cac hoat dong mua ban hop

ddng phéi sinh trén thi trudng tai chinh.
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Két lud@n vé ban chdt CCTCPS

Théng qua viéc phan tich khai ni¢gm vé CCTC va CCTCPS cho thay bdn
chat ciia CCTCPS 1a mét logi CCTC, mang ddc diém va tinh chat chung cia CCTC,
dong thoi ¢é dac thu riéng biét dé la CCTC duoc hinh thanh trén co sé goc phai
sinh (tai san tham chiéu nhuw: ¢é phiéu, trai phiéu, hang hoa, ngoai té...). CCTCPS
hinh thanh nham muc dich truéc tién 1a phong ngera rii ro khi nha dau tw wéc hrong
droC CAC ruii ro ¢ thé phdt sinh trong twong lai khi gid tri hop 1y cia goc phai sinh
thay doi, ngoai ra CCTCPS con ddp iing nhu Cdu kinh doanh doi Véi cdc nha dau tw
¢ nhu cau kinh doanh kiém loi nhudn trén su thay déi cac yéu to thi trueong.

1.1.2. Phan loai cong cu tai chinh phai sinh

1.1.2.1. Phan logi theo dic diém va tinh chdt ciia hgp déng phéi sinh

biém chung cua CCTCPS Ia hop dong tai chinh gitta hai bén dé giao dich
mot tai san tham chiéu (gbc phai sinh) tai mot mac gia cb dinh vao mot thoi diém
trong twong lai. Nhung mdi hop dong lai c6 nhimg dic diém khéac nhau, khi tham
gia vao hop dong mdi chu thé lai c6 nhitng mong muén khéc nhau, cé thé 1a mong
muébn nhan dwoc mot tai san véi moét mac gia ¢ dinh vao maot thoi diém trong
tuong lai, nhung ciing c6 thé mong mudn dugc quyén mua hoic quyén ban mot tai
san goc trong twong lai v.v... Do ¢6 mdi hop dong phai sinh ciing ¢6 tinh chat khac
nhau dé dap @mg duoc moi nhu cau cua cac chu thé tham gia thi truong. Can clr vao
dic diém va tinh chat caa hop dong phéi sinh, CCTCPS bao gom:

Hop dong ky han: Hop dong ky han la mot loai hop dong giita hai bén,
trong d6 bén mua déng y mua va bén ban déng y ban mot gde phai sinh nao d6 véi
moét muc gia ¢ dinh, thuc hién sau mot Ky han nhat dinh. Pac diém cua hop dong
ky han:

- Hop ddng ky han la thoa thuan rang budc mang tinh phép Iy giita hai bén,
cac bén trong hop dong khong phai ma tai khoan ky quy hay tra bat ci loai phi nao
tai thoi diém khoi dau hop d@)ng, theo d6 tai san co so, thoi gian dao han, hinh thic
thanh toén v.v..., va phu thuéc hoan toan vao thoa thuan cu thé gitra hai bén tham

gia hop dong.
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- Hop ddng ky han khong giao dich trén thj trudng tap trung, cac bén trong
hop dong ky han phai chiu nhitng ruai ro nhit dinh do quyén loi va nghia vu theo
hop dong khong duoc dam bao bai san giao dich;

- Hop dong ky han khong dugc tat toan trude thoi diém dao han hop dong,
cac bén trong hop dong ky han chi phai thanh todn mét lan vao ngay déo han hop
dong. Viéc thanh toan hop doéng ky han 1a thanh toédn song phuong, c6 thé dugc
thuc hién bang cach chuyén giao tai san co sé hodc thanh todn sé tién chénh léch
gita gi4 tai ngay dao han hop dong va ngay ky hop dong.

Hop dong twong lai: Hop dong tuong lai 1a mot loai hop dong cam két co
ky han. Piém noi bat cua hop dong twong lai 1a duoc trao d6i mua ban trén thi
truong tap trung, do dé cac diéu khoan va diéu kién cua hop dong twong lai mang
tinh chuan héa cao. Pic diém cua hop dong tuong lai

- Tai thoi diém khoi dau hop dong, cac bén tham gia vao hgp dong tuong
lai phai mo tai khoan ky quy tai san giao dich hodc nha mdi gidi trung gian. Hang
ngay, khi cé chénh léch gitra gia tri thi truong cua tai san co sd va gia dong cua
ngay trude d6, nha méi giéi hodc san giao dich s& thong béo cho céc bén sb tién
phai tra hoac duoc nhan théng qua tai khoan ky quy m¢é tai nha méi gisi. Trong thoi
gian hiéu luc cua hop dong, cac bén phai duy tri sé du tai khoan Ky quy trén muc toi
thiéu duoc qui dinh béi san giao dich va phai nop thém tién vao tai khoan ky quy
néu s6 du tai khoan Ky quy thap hon muc Ky quy toi thiéu.

- Hop dong tuong lai dugc niém yét cong khai trén san giao dich, c6 cac
dac diém ky thuat mang tinh chuan hoé qui dinh bai san giao dich, gia tri hop dong
tuong lai dugc xac dinh theo gia thi truong hang ngay trén san giao dich.

- Quyén loi va nghia vu cia cac bén tham gia vao hop dong twong lai duoc
dam bao day du bai san giao dich.

- Hop ddng tuong lai ¢6 tinh thanh khoan cao va dugc thanh toan b trir da
phuong bai san giao dich. Cac bén trong hop dong c6 thé tat toan hop dong tai hoic

trudc thoi diém dao han hop dong. Tai thoi diém dao han hop dong, viéc thanh toan
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c6 thé dugc thuc hién bang cach chuyén giao tai san co s hoic thanh toan sé tién
chénh léch giira gié tai ngay déo han hop dong va gia tai ngay ky hop dong.

Hop dong hodn doi: La loai hop dong trong d6 hai bén dong ¥ hoan doi
cho nhau mét luwong tai san nhat dinh sau d6 lai hoan ddi nguoc lai theo mot mirc
gia xac dinh. Pac diém cua hop dong hoan doi:

- Hop ddng hoan d6i dugc dung dé trao doi mot sé tai san khdng mang tinh
chat mua, ban (vi du nhu trao d6i d6ng EUR ldy dong USD) hoic trao d6i mot sb
nghia vy phai tra khéng mang tinh mua, ban (vi du nhu trao doi lai suat tha noi lay
|4i suat ¢ dinh, gia ca hang hoé bién doi 1ay gia ca hang hoa c dinh va nguoc lai).

- C4c hop dong hoan d6i khong dugc niém yét trén san giao dich do mang
tinh chat I thoa thuan riéng I¢ gitra hai bén, duoc thuc hién dua vao nhu cau nhan
hoac chi tra luong tién caa tirng bén bang cach doi lgi ich trén thi trudng tai chinh
nay dé lay loi ich caa bén khéc trén thi truong tai chinh kia nham muc dich cha yéu
Ia phong ngura rui ro.

Hop dong quyén chen: La mot thoa thuan rang budc mang tinh phéap Iy
gitta hai bén, trong d6 ngudi mua quyén chon duoc quyén (nhung khong bat budc)
mua hoic ban moét CCTC cu thé véi mot mic gia nhat dinh vao hoic trudc mot thoi
diém trong twong lai duoc qui dinh trong hop dong. Khi ngudi mua quyén chon
thuc hién quyén mua hozc ban theo hop dong, ngudi ban quyén chon bit budc phai
thuc hién cac nghia vu da ky két trong hop dong theo yéu cau caa bén mua. C6 hai
loai quyén chon la quyén chon mua va quyén chon ban trong d6: dic diém cua
quyén chon mua d6 1a bén mua quyén chon khi tham gia hop déng phai tra phi giao
dich, néu gia thi truong cao hon gia goc hop dong thi s& thuc hién quyén chon, néu
gi& thi truong thap hon gia goc hop dong thi s& khdng thuc hién quyén chon. Ngugc
lai v&i quyén chon mua, quyén chon ban s& duoc thuc hién néu gia thi truong thap
hon gia gbc, va khong thuc hién néu gia thi trudong cao hon gia gbc hop dong.

Viéc phan logi theo ddc diém va tinh chdt CCTCPS gilip cho nguoi nguoi
sir dung thudn loi hon trong viéc nhdn biét va xdc dinh diing giao dich. Do mdi logi

hop dong phai sinh qui trinh thyec hién khdc nhau, cdc diéu khodn thuc hién trong
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hop dong khac nhau, nén viéc phan logi gidp cho ké toan thuc hién cong viéc tir do
lirong, ghi nhdn va trinh bay pht hop véi ban chdt giao dich.

1.1.2.2. Phan logi theo phwong thirc thanh toan

Cong cy tai chinh phai sinh bao gém:

- C6ng cu tai chinh phéi sinh chuyén giao gc phéi sinh: La loai CCTCPS
ma trong d6 cin cir vao cac diéu khoan caa hop dong, khi ddo han cua hop ddng
bén mua va bén bén tién hanh chuyén giao tai san co so.

- Cong cu tai chinh phai sinh khdng chuyén giao goc phai sinh: 1a hop dong
trong d6 bén mua va bén ban khi két thuc hop ddng hai bén thanh toan véi nhau trén
co s& thuan va khdng chuyén giao tai san co so.

Vigc phan loai CCTCPS theo tiéu thizc co y nghia giup nguoi Sir dung Xac
dinh ngay ban dau muc dich cua viéc tham gia giao dich, viéc lua chon logi hop
dong phai sinh c6 chuyén giao gac phai sinh hay khdng cé chuyén giao goc phai
sinh sé quyét dinh rat I6n dén giao dich va anh hudng dén viéc ghi nhdn va trinh
bay thong tin ké toan.

1.1.2.3. Phan logi theo tai san tham chiéu

Cong cy tai chinh phai sinh bao gém:

- Cong cu tai chinh phai sinh 13i sudt: CCTCPS lai suat c6 thé duoc sir
dung dé phong ngira rui ro lai suat hodc dé kinh doanh. CCTCPS l4i suat gom cac
san pham sau:

+ Hop dong l3i sudt ky hgn: Thoa thuan I&i suat ky han 1a mot thoa thuan
rang budc mang tinh phép ly gitta hai bén dé xac dinh muc 1ai suat s& phai 4p dung
d6i voi khoan vay hodc cho vay danh nghia tai mot thoi diém cu thé trong tuong lai.
Trong san pham phéi sinh nay, mdi bén trong thoa thuan s& nhan rai ro vé l4i suat
cta bén kia, theo d6 bén mua l4i suat ddng y vay, bén ban ban l4i sut ddng y cho
vay trén danh nghia mot khoan tién theo I4i suat ky han. Tai ngay d4o han, cac bén
c6 thé thanh toan cho nhau khoan chénh léch giira I4i suat ky han theo hop dong va
|4i suat ky han thuc té cong bd tai ngay dao han hoic bén di vay s& dugc vay khoan

tién vai 14i suat qui dinh cua hop dong. Trong san pham nay, thong thuong mot bén
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s& 1a ngan hang va mot bén 1a doanh nghiép/hoic ciing c6 thé 1a ngan hang khac.
LAi suat ky han c6 thé dugc tinh todn dua trén co sé ky han cong (+) véi muac loi
nhuan nhat dinh.

+ Hop dong i sudt turong lai: Hop dong i suat twong lai 1a mot thoa thuan
rang budc mang tinh phép ly gitta mot bén cu thé va cac bén khac dai dién bai san
giao dich dé xac dinh mac 14 suat theo tirng ky han cu thé 4p dung cho mot khoan
tién nhit dinh tai mot thoi diém trong twong lai va mang day du cac dic diém chung
cua hop dong twong lai. Khi tham gia san pham phai sinh nay, cac bén khong thanh
toan cho nhau khoan tién géc danh nghia trong hop déng ma chi thanh toan phan
chénh léch giita 13i suat ky han dugc cong bé hang ngay va li suat ky han theo dai
Cua ngay dong ctra trude d6. Viéc thanh toan dugc thuc hién hang ngay dudi hinh
thare bu trir da phuong thong qua tai khoan ky quy cua cac bén mo tai san giao dich
khi c6 su chénh léch giira hai loai l3i suat néu trén.

+ Hop dong quyén chon 14i suat: Quyén chon 13i suat 1a mot thoa thuan rang
budc mang tinh phép Iy giita hai bén cho phép ngudi mua quyén chon dugc quyéen chét
cb dinh murc 1i suat caa mot khoan vay hoic cho vay danh nghia tai mot thoi diém cu
thé trong tuong lai. Trong san pham phai sinh ndy, ngudi mua quyén chon phai tra
khoan phi ban dau cho ngudi ban quyén chon, do d6 viéc thuc hién quyén chon hoan
toan phu thude vao ngudi mua quyén chon, ngudi ban o thé bi dong, phai thuc hién theo
yéu cau clia nguoi mua. V& nguyén tac, tai thoi diém dao han hop dong, néu c6 loi, nguoi
mua s& thuc hién quyén chon, néu bat loi ngudi mua s& khdng thue hién quyén chon.

San pham quyén chon 13i suat bao gom quyén chon mua l4i suat va quyén
chon ban lai suat. Trudng hop ngudi mua la bén di vay mudn tra mot mac I3i suat
khong cao hon mot mirc cu thé ndo d6 trong twong lai thi hop déng quyén chon
dugc xac dinh 1a quyén chon mua l4i suat. Truong hop nguoi mua la bén cho vay
muén thu dugc 4i suat khong thap hon mot muc cu thé nao d6 trong tuwong lai thi
hop ddng quyén chon duoc xac dinh 14 quyén chon ban Iai suat. Khi thuc hién
quyén chon, bén mua quyén chon s& yéu cau bén ban quyén chon thanh toan khoan

chénh léch 14i suat tinh trén gia tri danh nghia cta khoan vay quy dinh bai hop
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dong. Thong thuong, bén ban quyén chon I4i suat 1a ngan hang va bén mua quyén
chon 14i suét la doanh nghiép hoic 1a ngan hang khéc.

+ Hop d6ng hoan d6i 13i suat: Hop dong hoan doi 14i suat 1a mot thoa thuan
rang budc mang tinh phép Iy gitra hai bén dé trao d6i khoan phai tra vé 14i suat caa
mot khoan tién xac dinh, theo d6 mot bén déng y tra muac 13i suat cd dinh dé nhan
muc l3i suit tha ndi, bén kia dong y nhan muc 1ai suat ¢é dinh va tra mac 13 suat
tha ndi. San pham phai sinh nay khong yéu cau phai hoan déi khoan tién gbc ma chi
yéu cau cac bén thanh toan cho nhau phan chénh léch lai suat thuan giira 14 suat
nhan vé va l4i suét tra di. Hop dong hoan dbi 14i suat c6 thé xay ra giira hai doanh
nghiép vai nhau, gitra hai ngan hang hoac gitra ngan hang va doanh nghiép.

- Cong cu tai chinh phai sinh tién té: CCTCPS tién té ¢ thé sir dung dé
phong ngtra rai ro vé ty gia hdi doai hodc dé kinh doanh. CCTCPS tién té gom:

+ Hop dong ky han tién té: Hop dong hoi doai ky han 1a mét thoa thuan
rang bugc mang tinh phép Iy giira hai bén dé xac dinh ty gia héi doai caa mot loai
ngoai té cu thé tai mot thoi diém nhat dinh trong twong lai. Trong san pham phéai
sinh ndy, bén mua déng y mua mot sé lugng ngoai té nhat dinh theo muc ty gia héi
doai thoa thuan véi nguoi ban tai mot thoi diém trong twong lai. Tai ngdy dao han
hop ddng, cac bén thanh toan cho nhau khoan chénh léch giita ty gia hoi dodi quy
dinh trong hop dong va ty gia hdi doai giao dich thuc té tai thoi diém déo han twong
g vai 6 luong ngoai té cam két. Thong thudng, mot bén s& 12 ngan hang va mot
bén I1a doanh nghiép hoic ciing co6 thé 1a ngan hang khéc.

+ Hop dong twong lai tien té: La mot mot hinh thic cua hop dong ky han
tién t& nhung duoc thuc hién trén san giao dich tap trung, mang day du tinh chét cua
mét hop dong tuong lai.

+ Hop dong quyén chon mua ban tién té: Quyén chon mua, ban tién té Ia
mét thoa thuan rang budc mang tinh phap 1y cho phép nguoi mua duoc quyén mua
hodc ban mot s luong ngoai té danh nghia nhat dinh véi mot ty gia hoi doai xac
dinh tai mot thoi diém cu thé trong twong lai. Trong san phim nay, ngudi mua

quyén chon phai tra phi cho ngudi ban quyén chon, viéc thuc hién quyén chon hoan
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toan phu thudc vao ngudi mua, ngudi ban phai thuc hién theo yéu cau cia ngudi
mua. V& nguyén tic, tai thoi diém déo han hop dong, néu co loi, ngudi mua sé thuc
hién quyén chon, néu bt loi, ngudi mua s& khong thuc hién quyén chon.

+ Hop dong hodn doi tién té: Hop dong hoan d6i tién té 1a mot thoa thuan
rang budc mang tinh phap ly giita hai bén dé trao doi hai loai dong tién khac nhau
theo thoi han thoa thuan va cudi thoi han cac bén phai tra lai cho nhau khoan tién
gdc ban dau véi ty gia tai thoi diém bat dau giao dich. San pham phai sinh nay ludn
c6 sy trao doi tai san co sé va do d6 ngoai viée hoan ddi khoan tién goc, hai bén con
hoan dbi ca lai suat gan lién véi khoan tién géc.

- Cong cu tai chinh phai sinh hang hda: CCTCPS hang hda c6 thé st dung
dé phong ngira rui ro vé gid tri hop ly cua hang héa hoic dé kinh doanh su thay doi
gia tri hop ly cua hang héa. CCTCPS hang héa gom:

+ Hop dong hang hoa ky han: Hop ddng hang hoa ky han 1a mét thoa thuan
rang budc mang tinh phap ly giita hai bén dé xac dinh muc gia ca hang hoa sé trao
doi tai mot thoi diém cu thé trong twong lai. Trong san pham phai sinh nay, mdi bén
trong hop ddng s& nhan rui ro vé gia ca hang hoa cua bén kia, theo d6 nguodi mua
d6ng ¥ mua va ngudi ban déng y ban mot sé lwong hang hoa véi mot muc gia xac
dinh tai mot thoi diém trong tuong lai. Tai ngay dao han, cac bén co thé thanh toan
cho nhau khoan chénh léch gitra gia ca hang hoa ky han an dinh béi hop dong va
gia ca hang hoa trén thi truong tai ngay dao han hoic bén mua s& phai mua sé luong
hang hoa véi miic gia an dinh trong hop dong.

+ Hop dong hang héa twong lai: Hop dong hang hoa twong lai 1a mot thoa
thuan rang budc mang tinh phap 1y giita mot bén cy thé va cac bén khac dai dién boi
san giao dich dé xac dinh mic gia ca hang hoé theo ting ky han cu thé tai mot thoi
diém trong tuong lai va mang day du cac dic diém chung cua hop dong tuong lai.
Khi tham gia san pham phai sinh nay, cac bén phai thanh toan cho nhau phan chénh
léch gita gia hang hoa ky han va gia tri hop 1y cia hang hoa dwoc cong bb hang
ngay. Viéc thanh toan dugc thuc hién hang ngay dudi hinh thirc bu trir da phuong

thdng qua tai khoan ky quy cua cac bén m¢ tai san giao dich khi cé su chénh léch
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giita hai loai gia néu trén. Hang hoa 1a d6i twong trao ddi cua hop dong twong lai
nhung thuc té rat it khi xay ra viéc giao hang hoa hién vat (tai san co sd) vi ngudi
mua hop dong tuong lai s& tit todn bang viéc ban hop dong tuong lai dé truée hodc
vao thoi diém dao han hop dong. Loi nhuan thu dugc tir giao dich hop dong twong
lai dugc dung dé bu dap rai ro khi mua, ban hang hoé hién vat. Tuy nhién, trong
mét sé trudong hop, ngudi mua va ngudi ban c6 thé chuyén giao tai san co s& cho
nhau. Hang ho4 duoc giao dich trong hop dong tuong lai chu yéu la cac loai nhién
liéu (dau mo, khi dét...) hodc cac san pham néng nghiép (gao, ca phé, kakao...).

+ Hop dong quyen chon hang hoa: Hop dong quyén chon hang hoa 1a mot
thoa thuan rang buoc mang tinh phap Iy c6 thé dugc giao dich trén thi trudng phi
tap trung OTC hodc trén san giao dich vai muc gia niém yét cong khai vé ky han,
gia ca, s6 lwong hang hoé giao dich..., cho phép ngudi mua dugc quyén mua hoic
ban mot sb lwong hang hoa nhat dinh véi mot mac gia an dinh tai mot thoi diém cu
thé trong twong lai. Trong san pham nay, ngudi mua quyén chon phai tra phi cho
ngudi ban quyén chon, viéc thuc hién quyén chon hoan toan phu thudc vao nguoi
mua, ngudi ban phai thuc hién theo yéu cau caa nguoi mua. V& nguyén tac, tai thoi
diém d4o han hop ddng, néu c6 loi, ngudi mua sé thuc hién quyén chon, néu bt loi,
ngudi mua sé khéng thuc hién quyén chon.

- Cong cu tai chinh phai sinh ching khoan

+ Hop ky han chizng khoan: 14 hop ddng ma bén mua va bén ban thoa thuan
mua (ban) mot sb luong chimg khoan nhat dinh v6i mot muc gia ¢ dinh thanh toan
vao mot thoi diém xac dinh trong mot twong lai. Hop dong ky han chimg khoan c6
thé duoc thyc hién trén thi trudng phi tap trung hoic thi truong tap trung.

+ Hop dong twong lai chimg khoan: Tuong tu nhu hop dong ky han, hop
ddng twong lai ching khodn 13 thoa thudn mua mét s6 lugng ching khoan nhat dinh
v6i gia ¢ dinh trong twong lai, tuy nhién khac biét d6 1a hop dong tuong lai ching
khoan dugc thyc hién trén thi trudng tap trung (san giao dich).

+ Hop dong quyen chon chiing khoan: Hop ddng quyén chon ching khoan

la mot thoa thuan rang budc mang tinh phép Iy c6 thé duoc giao dich trén thi trueong
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phi tap trung (OTC) hoic trén san giao dich véi mac gia niém yét cong khai vé thoi
han mua, ban; Gia mua, ban; Sé luong chiing khoan giao dich..., cho phép ngudi
mua duoc quyén mua hoic ban mét sé lwong chitng khoan nhét dinh véi mot muc
gia an dinh tai mot thoi diém cy thé trong twong lai.

Viéc phan logi theo tiéu thitc nay truéce tién c¢é y nghia rat 1én trong viéc
nhdn dién va xdc dinh giao dich, gitp cho viéc ké toan giao dich diing ban chat cia
CCTCPS. Mt khéc, viéc phan logi CCTCPS theo tai san tham chiéu con cé y nghia
trong viéc quan ly co so xac dinh gia tri cia CCTCPS.

1.1.2.4. Phan logi cong cu tai chinh phai sinh theo muc dich s dung

Theo muc dich sir dung CCTCPS dugc chia thanh hai loai:

- Cong cu tai chinh phéai sinh phong ngtra rui ro: Ia nhitng CCTCPS khi ky
hop dong, nguoi dau tu xic dinh muc dich dé phong ngira rai ro, dap Gmg du cac
yéu cau cua ké toan phong ngtra rai ro.

- Cong cu tai chinh phai sinh muc dich thuong mai: la cac cong cu khi ky
hop dong, nguoi dau tu xac dinh muc dich dé kinh doanh hay noi cach khac la s&
ban ngay trong thoi gian ngan dé hueng chénh léch gia tir hop déng phai sinh.

Viéc phan logi CCTCPS theo muc dich sit dung c¢é y nghia rat lén trong
viéc phan tich ban chat giao dich, véi muc dich sir dung khac nhau sé dan dén yéu
cau théng tin khac nhau, tiz @6 nguyén tac ké toan khac nhau.

Nhur vy, c6 thé thdy theo méi mét tiéu thizc khac nhau CCTCPS dicoc phan
chia thanh tng logi, nhém cé nhing déc tinh riéng biét. Do déic diém can ban cua
CCTCPS la géc phai sinh két hop véi cac logi hop dong phdi sinh déu co thé cho ra
cac cong cu (san phdam) tai chinh phai sinh khac nhau, nén CCTCPS rat phong pht va
da dang, c6 thé ddp img dwrot rdt nhiéu nhu cau Cia nguwoi s dung thdng tin. Viéc
phan logi nhuw trén givip cho nguwoi stk dung va cung cap san pham hiéu 6 hon ban chat
cua san pham minh siz dung, tir dé ¢é dinh hwéng quan Iy va siz dung hiéu qua nhadt
trong viéc ung dung quan tri rui ro va dau tw sinh loi. Mt khac, phan logi
CCTCPS con la cin cir dé xdc dinh phiong phdp ké toan phl hop cho ting logi
hop dong phai sinh, tir d6 trinh bay théng tin phi hop trén BCTC.
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1.1.3. Vai tro caa cong cu tai chinh phai sinh

Cong cu tai chinh phai sinh ra doi nham cung cap cho thi trudng cac cong
cu dé giam thiéu rui ro do tac dong cua cac yéu té thi truong. Ngay nay, CCTCPS
d4 phét trién dén mot trinh do cao véi sy ra doi caa hang loat gc phai sinh da dang,
tao ra cac san pham tai chinh hién dai dap ung nhu cau da dang cua cac cha thé
tham gia thi truong. CCTCPS khéng chi 1a cong cu dé phong ngira rui ro ma con la
cdng cu dau co rai ro nham dap ¢ng nhu cau rai ro cao va sinh 18i cua cac nha dau
tu. Tham gia vao thi truong phai sinh s& c6 hai bén d6 1a bén dau tu va bén phat
hanh, doanh nghiép phi tai chinh thong thuong s& 1a bén dau tu (bén st dung
CCTCPS) va viéc st dung CCTCPS véi cac muc dich khac nhau sé dem lai cho
doanh nghiép nhitng loi ich khac nhau, diéu d6 thé hién cu thé nhu sau:

Cong cu tai chinh phdi sinh la cong cu phong ngira rii ro

Vi gia tri CCTCPS c6 méi quan hé véi gia tri caa goc phéi sinh trén thi
truong giao ngay nén cac CCTCPS cd thé dugc s dung lam giam hay tang rui ro
cua viéc so hiru tai san giao ngay. Vi du mot doanh nghiép mua mot hang héa trén
thi truong giao ngay, sau d6 dé phong ngira gié cia hang hoa dé c6 thé giam trong
thoi gian nam gitr, doanh nghiép ky hop dong mua mét quyén chon ban hang hoa do
v6i mot gia cd dinh. Néu trong trudong hop gié cua hang hoa d6 giam gia hon gia
mua thi don vi van chét duoc mot mac loi nhuan chap nhan dugc, néu gia thi
truong cia hang hoa d6 tai thoi diém ddo han hop dong cao hon gia ban trén hop
ddng quyén chon thi don vi c6 quyén khong thuc hién hop déng quyén chon ma s&
ban trén thi truong giao ngay tai thoi diém déo han hop dong dé téi da hoa loi
nhuan, hop dong nay gilp doanh nghiép phong ngira duoc rii ro cé thé xay ra,
nham dam bao duoc loi nhuan hop Ii trong kinh doanh.

M6t vi du khéc thé hién CCTCPS ¢4 vai trd phan tan va phong ngira rai ro,
chang han doanh nghiép c6 khoan vay I4i suat tha ndi mudn giam thiéu rai ro khi lai
sut thi truong ting. Doanh nghiép cd thé thuc hién hop dong hoan doi lai sut tha
ndi thanh 14i suat ¢ dinh. Nho d6 ma cho du thuc té trén thi treong 14i suat giam

hay ting thi doanh nghiép van ¢ dinh dwoc muc lai suat ma doanh nghiép cé thé
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chi tra. Bé phong ngura rii ro do thay ddi ty gia, cho mét hop dong mua hang ky han
3 thang va thanh toan bang USD, doanh nghiép c6 thé ky hop dong ky han mua
ngoai té 3 thang vai ty gia cd dinh, nho hop dong nay doanh nghiép da cb dinh muc
chi phi tinh bang noi t&, do d6 c6 thé tranh duoc nhitng rai ro ro bién dong vé ty gia.

Nhu vay, CCTCPS c6 thé danh gia 1a mot céng cu hitu hiéu dé phong ngira
rai ro do su bién dong cua cac yéu té thi truong nhu gia ca hang hoa, 1ai suat, ty
gia... giip doanh nghiép c6 thé dam bao 6n dinh dong tién trong tuong lai, tir d6 c6
thé dam bao muc loi nhuan mong muén hoic rui ro ¢é thé chap nhan trong ké hoach
cua doanh nghiép, tranh su bién dong bat thuong cua cac yéu té thi truong anh
hudng dén tinh hinh tai chinh va nam ngoai kiém soat caa doanh nghiép.

Cong cu tai chinh phai sinh 1a cong cu dau co

Ngoai muc dich chinh 1a str dung CCTCPS lam cdng cu phong ngua rai ro,
doanh nghiép véi tu cach 1a nha dau tu c6 thé dua ra du doan bién dong twong lai
cua thi truong va danh cugc voi du doan dé, bang cach tham gia vao hop dong phéi
sinh vai muc tiéu dugce huong loi ich tir chinh su bién dong twong lai cta thi trudng.
Vi du néu nha doanh nghiép tin tuéng rang gia dau thé s& ting, ho co thé thuc hién
mua hop ddng twong lai hodc quyén chon mua dau thd, néu thi truong thuc sy ting
thi viéc tham gia hop dong tuong lai hoic quyén chon s& mang lai lgi nhuan cho
doanh nghiép nhung néu sy bién dong nguoc chiéu s& dem lai khoan I3 tir hop dong
phéi sinh do.

Cong cu tai chinh phdi sinh la cong cu tao don bdy tai chinh cho doanh nghiép

Péi véi doanh nghiép, CCTCPS con la cong cu tao don bay tai chinh, ly do
la tham gia dau tu cac san pham tai chinh khdng can dung qué nhiéu von tién mat
ban dau. Vi du, doanh nghiép muén dau tu ¢6 phiéu nhung khong mudn ding von
tién mat ban dau, doanh nghiép cé thé tham gia hop dong quyén chon mua c6 phiéu
vé6i chi phi 1a phi quyén chon, nhé hon rat nhiéu so véi gié tri ¢6 phiéu, nhan lai
doanh nghiép c6 thé thu duoc thu nhap la chénh léch giira gia thi truong caa co
phiéu véi gia qui dinh trong hop ddng quyén chon khi thuc hién hop dong. Voi

phuong thirc ndy trén bang can dbi ké toan cua doanh nghiép khdng c6 chi tiéu co
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phiéu dau tu (tai san) ma thuc té chi hach toan gia tri hién tai caa hop dong phéai
sinh. Nha dau tu huong loi toan bo loi nhuan hoic chiu 16 dau tu ¢b phiéu giéng
nhu viéc mua c6 phiéu ma khong can st dung von tién mat (ngoai trir phan phi
quyén chon). Do d6 nha dau tu c6 thé tao ra mot don bay tai chinh kha cao.

Mac du CCTCPS c0 nhitng mat tich cuc nhu da phan tich trén, nhung song
hanh vai nd van ¢ nhitng mat tiéu cuc nhat dinh, diéu d6 thé hién CCTCPS 1a cong
cu dau co, véi phan phi bo ra rat nhé nhung hop doéng phai sinh lai c6 tac dong anh
huong rat 16n dén thi trudng goc phéi sinh, cu thé chi can mé mot tai khoan bao
chang khoang 1% so Vi gia tri hop dong can mua, mét doanh nghiép co thé khéng
ché mot sé lwong hop dong 16n hon 100 1an. Néu nhu ¢6 nhiéu nha dau tu ciing giao
dich nhu thé, gid ca cua c4c tai san co s& & bién dong theo va thi truong s& bién
dong moi khi co nhitng bat on xay ra. Mot sé vi du dién hinh 1a ngan hang
Sumitomo, ngan hang 1au doi nhat & Chau Au, da bi pha san sau khi bi 16 khoang 1
ty USD trong céc giao dich phai sinh. Hay nhu Great Britain’s Bearing, mét trong
nhitng ngan hang lau doi nhat thé gidi, da pha san nam 1995 khi dau co cac hop
d6ng tuwong lai trong mot thwong vu & Singapore. O Viét Nam, nam 2008 Jetstar
Pacific da bi 16 31,2 triéu USD tir nghiép vu phong ngira rii ro xiang dau.

Nhu vay, CCTCPS la san pham tai chinh méi, 12 mot giai phap trong chinh
sach quan tri rai ro cua doanh nghiép, dong thoi ciing 1a kénh dau tu hap dan cua
nhiéu nha dau tu. Viéc sit dung CCTCPS nhu thé nao cho hiéu qua va phat huy
duogc vai trd tich cuc caa no, giam thiéu rui ro do chinh CCTCPS tao ra phu thudc
rat nhiéu vao mac d6 am hiéu thi truong, trinh d6 phan tich va du doan thong tin

cua ban than doanh nghiép.

1.2. ANH HUONG CUA CAC HE THONG PINH GIA PEN KE TOAN
CONG CU TAI CHINH PHAI SINH TRONG CAC DOANH NGHIEP

1.2.1. Céc hé théng dinh gia trong ké toan

Ké toan, céng cu quan ly véi chire ning chi yéu la cung cap théng tin tai

chinh vé don vi ké toan. Dé thong tin dugc truyén tai dén ngudi sir dung, ké toan
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thuc hién hang loat cac cong viéc do luong, ghi nhan, trinh bay va cong b théng
tin. Trong d6 do ludng 1a mot mat xich trong chudi cong viéc lién hoan dé, théng
qua do ludng thdng tin ké toan s& duoc lugng héa biang mét thude do chung 1a don
vi tién t& dé dam bao tinh thdng nhat va c6 thé cong don nham cung cap théng tin
tong hop vé tai chinh cua don vi bao c&o. Theo lich su phat trién cua ké toan, trong
thoi ky tién Iy thuyét (TK11-12), do ludng chi la cong viée dung don vi tién té xéac
dinh gia tri cac giao dich kinh doanh theo nguyén tic khéch quan. Dé dap wng tinh
khach quan thi gia goc duoc ding lam nguyén tic co ban trong do luong ké toan.
Tir thoi ky khoa hoc co ban (TK19 dén nira ddu TK20) dén nay da trai qua nhiéu
giai doan phat trién cua nén kinh té thé gioi, co nhiing ltic don vi tién té di anh
huong khong nhé dén do ludng thong tin ké toan do toc do lam phat ting cao, néu
tiép tuc str dung mot nguyén tic do luong co ban s& 1am thong tin ké toan mac du
rat khach quan nhung khong diy du va sé& khong c6 ich d6i véi ngudi st dung.
Trong lich six phét trién cua ké toan di chirng minh, & cac nén kinh té khac nhau da
ting st dung nhitng nguyén tac ké toan khac thay thé nguyén tac khach quan trong
viéc do luong. Khi thay d6i nguyén tic do luong kéo theo hang loat thay déi trong
ghi nhan, trinh bay, bao céo va cong b théng tin, chang han néu ké toan st dung
nguyén tic gia goc dé do luong thi cac giao dich ghi nhan vao hé théng theo gia
gdc, khi trinh bay va cong bd thong tin hoan toan phan anh qué khtr theo gia lich s,
trong binh dién mét nén kinh té 6n dinh thi ngudi st dung da bo qua su anh hudng
cua lam phat, coi nhu ching khong anh hudong dén thdng tin cua don vi béo céo.
Néu ké toan sir dung nguyén tac gia thi truong dé do luong, céc giao dich duoc ghi
nhan theo gia thi truong tai thoi diém phét sinh, nhung khi trinh bay theo gia ban thi
treong tai thoi diém béo c4o. Tai thoi diém nay c6 hang loat cac cong viéc thyuc hién
1a do luwong lai tai san theo gié thi truong, ké toan tiép tuc ghi nhan théng tin theo
gi thi truong va sau d6 sir dung cac ki thuat dé trinh bay, cong b thong tin. Thong
tin tai chinh cia don vi s& dugc béo cdo theo gia thi truong dé phan anh cac dong
tién c6 thé tao ra nham danh gia kha nang doanh nghiép tham gia thi truong va thich

nghi véi hoan canh hién tai. Nhu vay, do ludng khdng chi don thuan 1a xac dinh gia
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tri cua giao dich ma anh huong dén tat ca cac khau cong viéc cua ké toan nhu ghi
nhén, trinh by va bao céo, diéu d6 di dwa nd phat trién 18n mot budc méi tr thanh
cac hé théng dinh gia mang tinh khac biét. Theo nhu cau cua ngudi st dung théng
tin, trong lich sir ké toan c6 nhiéu hé thong dinh gia khac nhau duoc hinh thanh va
tac dong nhat dinh dén thyc tién ké toan. Tuy nhién cac hé thong dinh gia con ton
tai nhiéu van dé tranh cai va chua thuyét phuc dugc céc nha 1ap quy va xa hoi, nén
dén nay ca nghién ctu ly thuyét Ian thyc tién van dang trong qua trinh tim kiém mot
hé théng dinh gia b sung hoic thay thé gia goc trong ké toan. Lich st phat trién ké
toan dén nay trai qua cac hé thong dinh gia: gia goc, mic gia chung, gia hién hanh,
gia dau ra va gia tri hop ly.

Ké toan gia gac la hé thong dinh gia ton tai 1au doi nhat trong lich sir ké
toan do tinh khach quan cua né, duoc hinh thanh trong thuc tién nhu cac thong 18
tir khi céc ky thuat ghi s6 kép ra doi va hinh thanh co s& ly luan trong thoi ky khoa
hoc co ban. Pic trung co ban nhat cua hé théng dinh gia nay la dya trén gia lich
sir dé ghi nhan cac giao dich va trinh bay BCTC, sir dung gia goc trong viéc trinh
bay va cong bd thong tin 1a cach dé gilp cho chu ng va chu sé hitu biét duoc
nguoi quan ly doanh nghiép da sir dung céc nguon luc huy dong nhu thé nao dé
tao ra loi nhuan. La bang chiang dé danh gia nguoi quan ly c6 hoan thanh trach
nhiém caa ho mot cach hiéu qua hay khong, dong thoi théng tin theo gia goc 1a co
s& dé danh gia két qua hoat dong trong qua kha cia don vi nham hoach dinh
nhitng ké hoach trong twong lai. Tuy nhién, do sir dung don vi tién té 6n dinh va
hoat d¢ong lién tuc lam gia dinh mang tinh tién dé trong ké toan gia gc nén da han
ché tinh thuc tién cua ké toan gia goc. Do trong thuc té don vi tién té ludn bi thach
thic bai lam phat va gia dinh hoat dong lién tuc ciing bi nghi ngo do ty 1€ pha san
cao cua cac doanh nghiép, theo Sterling (1973) thi khéng c6 cong ty nao ton tai
mot thoi gian vo dinh trong twong lai, tat ca cac cong ty déu da pha san, trir cac
cong ty ton tai tai thoi diém hién tai. Tir d6 cho thay rang mac di thong tin ké toan
theo gia gdc rat khach quan song n6 chua day du va c6 thé anh huong dén céc

quyét dinh cua ngudi sir dung.
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Ké toan theo mic gia chung 1a hé thong dinh gia phét trién do lam phat
tang cao ¢ nhiéu thoi ky cua nén kinh té, dac biét Ia thap nién 70 cua thé ky 20. Tai
Hoa Ky va Anh d3 ban hanh cac khuon mau ké toan lién quan dén muc gia chung.
Pic trung co ban cta ké toan theo muac gia chung 1a dua trén chi sé gia dé diéu
chinh BCTC nham loai trir sw anh huéng cua gia. Khi don vi tién té thay doi & mac
d6 du 16n néu khdng loai trir sy thay doi nay dén théng tin cong b s& 1am cho théng
tin khong phan anh duoc thuc trang cua don vi ké toan. Chi tiéu lgi nhuan dugc
trinh bay s& cao hon kha ning tao ra lgi nhuan thuc vi trong d6 c¢6 ca phan bién
dong gia, dong thoi gia tri tai san thuan vo hinh chung s& bi giam stt do khéng bao
toan dugc ning lyc tai chinh caa von (sitc mua cua von). Ké toan mac gia chung
nhu 13 mot phuong phép thuc té giai quyét van dé anh huéng gia ca dén BCTC. Tuy
nhién do st dung mét chi sb gia chung dé diéu chinh nén théng tin cdng b co thé bi
anh huong do cac khoan muc khéac nhau trén BCTC hoac cac nganh khac nhau co6
mirc do anh hwong caa lam phéat khac nhau. Va mot sé nghién ctu thuc nghiém cua
Dyckim (1969) Morris (1975) chi ra rang ké toan theo mtc gia chung khéng cung
cap thong tin ké toan thich hop.

Ké toan gia hién hanh, cing véi mé hinh muac gia chung, ké toan gia hién
hanh 1a mét hé théng dinh gia dugc phat trién nham giai quyét nhirng han ché caa
gia gbc. Xuat hién tir nam 1920 qua cac nghién ctu cia Limperg (Ha Lan) dén nam
1976 va 1979 di duge SEC va FASB dua ra thanh khuén mau va yéu cau cac don vi
ké toan cong b trén thuyét minh BCTC cua doanh nghiép & M§. O Anh, nam 1980
trong SSAP s6 16 caa ty ban chuan muc ké toan Anh yéu cau cac cong ty phai
cung cap thdng tin theo gia hién hanh bang cach cung cap thong tin tai chinh theo
gid goc va thuyét minh theo gia hién hanh hoic nguoc lai. K& toan gia hién hanh
yéu cau don vi ké toan khi trinh bay thdng tin vé tinh hinh tai chinh phai loai trir
dugc anh huong cua gia dén gia tri tai san thuan cua doanh nghiép, nén vén chu so
hitu duoc bao toan theo ning lwc vat chat cua von tac 1a vén phai duoc bao toan

duédi goc @6 tai tao ngudn luc cho viéc tiép tuc kinh doanh. Bong thoi, théng tin vé
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tinh hinh kinh doanh yéu ciu trinh bay loi nhuan tach ra thanh loi nhuan hoat dong
kinh doanh hién hanh (gia ban dau ra va gia hién hanh cua dau vao tuong ng) va
13i 156 do nam giir da thuc hién (14 loi nhuan hinh thanh do thay doi gi4 cua céc giao
dich da thyc hién) va l1ai 16 nim giir chua thuc hién (chénh léch gitta gia hién hanh
cua tai san va gia gc cua tai san chua ban). Phan l3i 16 do nam gitr duoc st dung dé
bao toan nang luc vat chat cia von, tuy nhién hé théng dinh gia nay ciing bi phé
phan 1a thiéu tinh khach quan do trong I4i 16 do nim giir c6 mét phan giao dich chua
xay ra va khéng phai tai san nao ciing xac dinh duoc theo gia hién hanh, vi du nhu
tai san ¢b dinh, hoic nhitng tai san dic thu chuyén dung.

Ké todn gid ddu ra, hé thong dinh gia nay duoc phat trién tir nhirng nam
1930 theo nghién ctu cua Kewneth Macneal va Raymond Chambers va Robert
Steerling nam 1960-1973. Theo Chambers (1966) dua ra giai phap toan dién ap
dung cho gia dau ra la cac giao dich duoc ghi nhan theo thyc té tai thoi diém phat
sinh, khi trinh bay BCTC tat ca tai san dugc dinh gia theo gia béan ra trén thi
truong tai thoi diém bao cédo dé phan anh tinh hinh tai chinh thuc tai cua doanh
nghiép. Pon vi do ludng bang gia cd thé thuc hién duoc trong diéu kién giao dich
ngin han binh thudng nhiam phan anh céc dong tién c6 thé tao ra. Tinh hinh kinh
doanh ctia doanh nghiép duoc xac dinh trén co s chénh léch gitra gia tri ghi s6 va
gia thi truong ¢ thoi diém béo céo, bao gdm loi nhuan tir hoat déng (la chénh léch
do dinh gia hang ton kho) va loi nhuan khac (1a chénh léch danh gia lai cua céc tai
san con lai). Nhitng wu viét cua ké toan gia dau ra Ia cé tinh thich hop cho tat ca
cac ddi twong trong viéc ra quyét dinh va tinh xac thuc do c6 thé xac dinh mot
cach dang tin cay (Sterling, 1970 va 1979). Tuy nhién, gia dau ra bi phé phan do
tinh khach quan do xac dinh theo gia thi treong caa tat ca c4c tai san 1a khé khan,
viéc trinh bay tinh hinh kinh doanh theo gia dau ra sé& thiic day doanh nghiép quan
tam dén viéc toi da hoa gia tri twong duong tién cua tai san trong ngan han hon 1a
tap trung vao kinh doanh.

Ké toan gia tri hep ly 1a xu hudéng phét trién mang tinh trao luu trong ké

toan hién nay, khac vai gia hién hanh 1a xac dinh theo gié thay thé tai san hay gia
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dau ra la gia ban cua tai san trén thi treong thi "Gia tri hop ly 12 gia tri ma mot tai
san dugc trao doi hay mot cong ng duoc thanh todn mot cach tu nguyén gitra cac
bén co day du sy hiéu biét trong mot giao dich binh thudng". Viéc xac dinh gia theo
FASB theo 3 phuong phap 1a phuong phap thi truong, phuong phap thu nhap (tinh
trén co so chiét khdu dong tién thuan trong tuong lai, sir dung théng tin cé thé so
sanh dugc), phwong phéap chi phi (tinh trén chi phi can thiét dé tao ra mot tai san
tuong ty). Gia tri hop 1y dwoc ghi nhan ngay tai thoi diém phét sinh giao dich, khi
trinh bay BCTC danh gia lai cac khoan muc theo gia tri hop ly, chénh Iéch gia tri
hop ly cuia cac giao dich da dugc thuc hién dugc ghi nhan ngay la I&i 16 trén Bao
cdo két qua kinh doanh, chénh léch gia tri hop Iy cua céc giao dich di thuc hién
duoc ghi nhan 1a khoan muc von hozc 1a 13i 15. Gia tri hop ly 1a hé théng dinh gia
dugc phat trién cao nhat d6i vai cac khoan muc lién quan dén CCTC, theo thong ké
ctia nhém nghién ciu vé gia tri hop 1y (2005) caa IASB da ¢6 17 chuan muc ké toan
qudc té yéu cau &p dung gia tri hop Iy trong 1 s6 truong hop.

Nhu vay cd thé thdy, véi méi mot mé hinh dinh gid khac nhau sé& dan dén
hang loat cac cong viéc nhu ghi nhan, trinh bay va thuyét minh thay d6i twong Gng,
ké toan CCTCPS ciing khong nam ngoai su anh huong cua cac hé thong dinh gia,
viéc st dung mé hinh dinh gia nao dé thuc hanh ké toan s& anh hudng lén dén céac
chi tiéu phan anh tinh hinh tai chinh va lgi nhuan cua doanh nghiép. CCTCPS cé
dac thu khac so vai nhirng tai san thong thuong, nd la mot tai san tai chinh va dac
thu hon 1a tai san nay phat sinh tir goc cac tai san tai chinh hodc tai san co so khac,
do d6 chi can mét sy bién dong cua tai san gdc, gia tri caa CCTCPS bién dong
mot cach khon luong, va c6 anh huong Ién dén cac thong tin tai chinh cua doanh
nghiép. Dé tim kiém mot phuong phap dinh gid phd hop nhit déi CCTCPS,
nghién ctu dudi dy s& tap trung vao phan tich phuong phap ké toan CCTCPS
theo cac hé thong dinh gia, trén tiép can cia ngudi st dung CCTCPS, tir d6 phan
tich nhitng wu nhwoc diém trong ting hé théng va lam co s& cho cac nghién ciu

tiép theo caa luan an.
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1.2.2. K& toan cong cu tai chinh phai sinh theo cac hé théng dinh gia
trong ké toan

1.2.2.1. Ké toan cbng cu tai chinh phai sinh theo gia géc

Theo hé thong gia gbc, gia tri caa CCTCPS duoc tinh toan trén co s& toan
bo cac chi phi ma doanh nghiép bo ra dé c6 dugc CCTCPS d6 & trang thai sin sang
cho sir dung. Khi doanh nghiép tré thanh mot bén ddi tc cua hop ddéng phéi sinh,
muébn ghi nhan giao dich phai xac dinh gia tri cia CCTCPS. Do dic thi caa hop
dong phéi sinh 1a khdng can von dau tu ban dau hoac von dau tu ban dau rat nho so
Vv6i hop déng nén gia goc cua hop dong phéi sinh rat nho. Thong thudong, bao gom
khoan thanh toan véi nguoi phat hanh hoac nguoi ban va cac chi phi phét sinh tai
thoi diém mua nhu phi méi gidi, cac khoan 1¢ phi.

Ghi nhgn CCTCPS: Khi doanh nghiép di tré thanh mot bén ddi tac cua
hop ddng, ké todn ghi nhan ting tai san hoic céng no 12 CCTCPS theo gia goc da
xac dinh trén so ké toan. Trong truong hop gia goc bang khong thi s khong ghi
nhan giao dich.

Sau ghi nhan ban dau, khoan muc CCTCPS van duoc ghi nhan theo gia
goc, né s& duogc giir nguyén gia géc ma khong co viéc xem xét lai gia tri khoan muc
nay trong bat ky thoi diém nao.

Darng ghi nhé@n: doanh nghiép ding ghi nhan khi hop dong da thuc hién
hoic doanh nghiép khong con 1a mot bén doi tac cua hop dong, khi d6 ké toan sé
ghi giam tai san 1a CCTC theo gia goc ghi nhan ban dau. Phan Ii 16 cua hop dong
khi thanh toan ké toan ghi nhan vao doanh thu hoac chi phi trong ky phét sinh giao
dich thanh toan hop dong.

Trinh bay CCTCPS: CCTCPS dugc trinh bay trong Bang can d6i ké toan
chi tiéu Tai san hoic cong no tai chinh phéi sinh theo gia géc, néu hop ddng cé gia
tri ban dau bang 0 thi s& duoc trinh bay ngoai bang nhu mot théng tin bo sung. LAi
15 khi thanh todn CCTC phai duoc trinh bay trong Béo céo két qua kinh doanh cua
ky thuc hién giao dich thanh toan hop dong.
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Cic ddnh gid vé ké toan CCTCPS theo md hinh gia géc

Nhu vay, sir dung gid gbc dé ké toan CCTCPS duoc cho 1a khéng qua phuc
tap. Viéc khong danh gia lai CCTCPS dé trinh bay trén BCTC c6 thé dam bao tinh
khach quan cao hon so v&i cac md hinh gia dau ra hay gia hop 1y.

Mic dd mé hinh gi& géc duoc sir dung khé phd bién va duoc coi nhu twong
d6i an toan va dé thuc hanh véi ngudi cung cap théng tin. Tuy nhién, trong nén kinh
té thi truong khi cac yéu té thi truong luon ludn thay d6i, trong thoi ky gia ca ting
lén do lam phét thi gia goc nay tré nén khdng phii hop. Khi gia ca c6 xu hudng ting
1én, loi nhuan tinh theo gia goc s& cao hon gia hién hanh, diéu nay dan dén nha quan
ly c6 thé chia cb tirc vuot muc loi nhuan thuc hién cua doanh nghiép. Péi véi
CCTCPS, do dac thu cia CCTCPS 1a gia dau tu ban dau thap nhung tic dong cua
cac cdng cu nay dén tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép khdng nho, chi can sy
thay d6i cua tai san goc s& dan dén gia tri hop Iy cua CCTCPS thay ddi rét I6n, ciling
¢6 lic 1am tang tai san cia doanh nghiép rat Ién nhung ciing ¢ khi chinh CCTCPS
lai 1am tdng nghia vu tra no cho doanh nghiép khong nho. Néu trinh bay CCTCPS
theo gi4 goc thong tin s& khong day du do tac dong cua chung dén tinh hinh tai
chinh caa doanh nghiép, loi nhuan tinh theo gia goc ciing chua phan &nh hét loi
nhuan thuc cua doanh nghiép.

Mic du dé cao tinh khach quan song do bién dong sttc mua cua dong tién
nén gia dinh don vi tién té da khong thoa man yéu cau trinh bay thong tin theo gia
gbc. Nguyén tic than trong duoc coi 13 giai phap st dung thay thé trong viéc trinh
bay mot s6 khoan muc nhay cam trén bao cao tai chinh, tinh than trong doi hoi
khong ghi nhan trudc bat cit mot khoan thu nhap tiém ning nao nhung cho phép
tinh trude cac rai ro. Cong cy tai chinh phai sinh ciing duge xép vao nhoém khoan
muc nhay cam, theo dé khi gia cia hang hoa hoac cong cu co s¢ tang lam cho gia tri
CCTCPS tang 1én nhung theo yéu cau than trong ké toan s& khong ghi nhan va trinh
bay su ting gid ndy. Néu CCTCPS giam gia so voi gia gc thi s& ghi nhan va trinh

bay theo gié tri thudn co6 thé thuc hién duogc, ké toan s& chuyén tir ké toan gia gbc
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sang ké toan theo gia thip nhét giita gia phi va gia thi trudng (lower of cost or
maket- LCM), cu thé:

- Cong cy tai chinh phai sinh s& dugc dinh gia theo gia gbc néu gia thi
truong ctia chung cao hon gia goc.

- COng cu tai chinh phéi sinh s& duoc dinh gia theo gia thi truong néu gia
thi truong cta ching thdp hon hon gia gbc. Trong truong hop nay, tinh thin trong
doi hoéi phai ghi nhan ngay mot khoan 16 chua thue hién, khoan 15 c6 thé dua vao
béao cao két qua kinh doanh hodc mot khoan muc 1ai luu gitr trén bang can ddi ké toan.

1.2.2.2. Ké toan cbng cu tai chinh phai sinh theo msc gia chung

Véi hé thong dinh gia theo muc gia chung, ké toan CCTCPS dugc ghi nhan
va trinh bay nhu sau:

Ghi nhén ban dau: Viéc ghi nhan ban dau twong ty nhu ké toan theo mé hinh
gi4 goc. Khi doanh nghiép tré thanh mot bén ddi tac ciia hop dong, ké toan CCTCPS
khi ghi nhan ban dau ké todn ghi nhan ting tai san hoic cdng ng CCTCPS theo gi4
thue té bao gom gia mua va cac chi phi phat sinh tai thoi diém hinh thanh CCTCPS,

Sau ghi nhdn ban ddu va trinh bay CCTCPS: Theo nguyén tic cua mo
hinh gia goc néu trinh bay BCTC theo gia goc s& khong ghi nhan sy thay di caa
strc mua chung nén dé khic phuc nhuge diém nay, ké toan theo muc gia chung s&
trinh bay tai san thuan cua doanh nghiép dua trén don vi sicc mua ¢6 dinh. Theo d6
bang can ddi ké toan dugc diéu chinh lai theo chi s6 gia théng thuong la chi sb gia
tiéu dung (CPI) hoic chi sé gia giam phat (IPD), phan ting 1én cua gia tri tai san
thuan cudi Ky so véi dau ky s& Ia loi nhuan caa doanh nghiép.

Cic dinh gid vé ké toan CCTCPS theo md hinh mzc gia chung

Ké toan theo mo hinh ndy cho phép dua tat ca cac khoan muyc trén BCTC vé
cling mot don vi tién té theo stc mua tai cing mot thoi diém xem xét, diéu nay l1am
tang kha niang so sanh thong tin tai chinh giita c4c doanh nghiép. Pong thoi chiing
cung cap thdng tin hitu ich dé danh gia kha nang ctia nguoi diéu hanh doanh nghiép
khi cac khoan muc CCTCPS la phi tién té dugc diéu chinh theo mirc gia chung cho

thiy sirc mua can c6 dé dau tu thay thé (tec bao toan dwoc ning luc tai chinh cua
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vbn) va loi nhuan lién quan dén khoan muc nay di loai trir dugc sy bién dong gia s&
gitup cho danh gia kha nang tao ra lgi nhuan tur sir dung cac cong cu d6 mét cach xac
dang hon. Tuy nhién diéu nay c6 thé khdng hop ly, Iy do la gia tri hop ly cua
CCTCPS thay dbi do su thay d6i cua gia tri hop Iy cua géc phai sinh, khdng phu
thudc nhiéu vao sicc mua cua dong tién.

1.2.2.3. Ké toan cbng cu tai chinh phai sinh theo gia hién hanh

Do str dung gia thay thé hién hanh dé do ludong nén theo mé hinh gia hién
hanh ké toan CCTCPS dugc ghi nhan va trinh bay nhu sau:

Ghi nhédn ban dau: Khi doanh nghiép tré thanh mét bén ddi tic ctia hop dong,
ké toan ghi nhan ting tai san hodc cong ng CCTCPS theo gia gdc bao gdm gia mua va
cac chi phi phat sinh tai thoi diém hinh thanh CCTCPS twong ty nhu mo hinh gia géc.

Sau ghi nhin ban diau: Theo ké toan gia hién hanh cac khoan muc tai san
s€ duoc trinh bay trén Bdo cdo tai chinh dugc xéac dinh theo gia thay thé hién hanh
(gia co6 thé mua dugc tai san tai thoi diém 1ap bao cao) cua cac tai san tai thoi diém
1ap Béo c4o, loi nhuan dugc tinh trén co sé chénh 1éch giita gia ban véi gia thay thé
hién hanh 1a lgi nhuan do hoat dong kinh doanh mang lai, chénh 1éch gia hién hanh
v6i gia gbc cla tai san dd ban hodc chua ban 1a lgi nhuan do nam giit va n6 phai
duogc giir lai dé bao toan niang lyc vat chat caa von chir khong phai dem phan chia.
Nhu vay, tai thoi diém 1ap bao céo gia sir doanh nghiép di thanh toan hodc ban lai
CCTCPS, khi xac dinh 1ai 16 dé trinh bay trén béo céo két qua kinh doanh ké toan
xac dinh lgi nhuan tir hoat dong kinh doanh bang cach lay gia ban (gia thanh toan
hop dong) trir di gia hién hanh cia CCTCPS d6. Diéu nay cé nghia 1 tai thoi diém
1ap bao cdo tai chinh doanh nghiép phai xac dinh mic gia hién hanh caia CCTCPS,
tc 1 tai thoi diém d6 néu mua CCTCPS nhu vAy doanh nghiép phai bo ra bao
nhiéu tién. Chénh 1éch nay dugc ghi nhan 1a lgi nhuén tir hoat dong kinh doanh.
Con chénh léch giira gia hién hanh véi gia goc dugc ghi nhan 1a 1gi nhuan nam giir
da thyc hién, chénh l1éch gitra gid hién hanh vdi gia géc cua cac cong cu tai chinh
chua ban (chua dén han thanh toan) duoc ghi nhan 1a lgi nhuén nam gilt chua thuc

hién, chiing s& duoc trinh bay nhu mét khoan muc vén cha trong bang CDKT.
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Trinh bay bdo cdo tai chinh: trén bang cin ddi ké toan yéu cau trinh bay
khoan muc CCTCPS trong BCTC theo gia gbc, trinh bay trong thuyét minh gia
hién hanh cua tai san d6 hodc nguoc lai. K& toan trinh bay Béo cao két qua kinh
doanh tinh trén co s& gia géc, thuyét minh 1¢g1 nhuan theo hi¢én hanh hoac ngugc
lai, dé trinh bay chinh xac vé 1oi nhuén kinh doanh, dam bao dugc chia ¢d tirc theo
diang lgi nhuan thyc hién cia doanh nghi€p, dam bao viéc bao toan nang luc vat
chat cua von.

Ddnh gid vé ké todn CCTCPS theo md hinh gia hién hanh:

Str dung gia hién hanh dé ké toan CCTCPS khic phuc dugc nhitng nhuoc
diém ciia mo hinh gia gdc d6 1a thuyét minh duoc loi nhuén tao ra tir CCTCPS cua
doanh nghiép mot cach hop 1y hon, tir d6 dan dén viéc phan chia lgi nhuan theo sb
loi nhuan thuc do hoat dong kinh doanh mang lai khong bao gém loi nhuan do ndm
git, nham bao toan von ctia doanh nghiép. Pac biét, trong mot nén kinh té lam phat
cao, trinh bay theo gia hién hanh s& cung cap thong tin hitu ich hon cho cac nha
quan tri, do loi nhuan 13 két qua cua céc quyét dinh da ra trong ky hién hanh thi viéc
ghi nhan thu nhap d6 vao ky hién hanh s& phan anh diing ban chat hon khi ban.

Tuy nhién, d6i véi CCTCPS &p dung md hinh gia hién hanh chua hop Iy ¢
chd 1a ghi nhan ban dau theo gia géc, vi thuc té¢ CCTCPS la hop dong, ma hop dong
d6 co thé c6 gia tri ngay tir thoi diém ky két vi gié tri cua hop déng phu thudc vao
gia tri cua tai san co so chit khdng phu thudc nhiéu vao chi phi giao dich ban dau.
Mt khac, ké toan gia hién hanh cho phép doanh nghiép trinh bay CCTCPS theo gia
hién hanh tai thoi diém lap béo céo ma khong cé nhitng lwa chon khac néu nhu gia
hién hanh khong xac dinh duoc tai thoi diém béo co, diéu nay thuc sy khé khin
néu nhu cong cu d6 khong c6 thi truong hoat dong.

1.2.2.4. Ké todn cong cu tai chinh phdi sinh theo gid diu ra

Khéc voi hé théng gia hién hanh 1a lay gi4 thay thé dé trinh bay théng tin
thi hé thdng dinh gia theo gia dau ra sé& lay gia dau ra (gia ban) 1am co s trinh bay.

Theo mo hinh gia dau ra ké toan CCTCPS duoc ghi nhan va trinh bay nhu sau:
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Ghi nhin ban ddu: theo mo hinh nay khi doanh nghiép tré thanh mot bén
dbi tac ctia hop dong, ké toan ghi nhan ting CCTCPS theo gia dau tu, bao gém gia
mua va cic chi phi mua lién quan khéc, gibng nhuw mé hinh gia géc.

Sau ghi nhin ban dau: CCTCPS duoc xem xét lai theo gia dau ra, tic 1a
gia ¢ thé ban duoc tai san nay tai thoi diém 1ap bao cdo tai chinh néu CCTCPS c6
thi tredng giao dich. Loi nhuan sinh ra tir CCTCPS 1a chénh léch giira gia dau ra va
gia gbe. Trong trudng hop khong co thi truong giao dich cé thé theo gia thay thé
hién hanh. Néu ca hai gia trén déu khong thé xac dinh duoc co thé theo gia gdc
duogc ghi nhan vao Bao cdo tai chinh cua doanh nghiép.

Trinh bay bdo cdo tai chinh: trinh bay CCTCPS trén bang can d6i ké toan
theo gia dau ra (gia c6 thé ban CCTCPS tai thoi diém 1ap bao céo tai chinh) hoic
theo cac cap do do néu khong xac dinh dau ra mot cach khach quan. Bao céo két
qua kinh doanh ctia doanh nghiép trinh bay lgi nhuan tir st dung CCTCPS la chénh
léch giira gié tri trén s6 sach vao cudn nién do véi gia thi truong cua khoan muc.
Ngoai ra doanh nghiép con phai thuyét minh vé cac chinh sach ké toan, phuong
phap xac dinh gia dau ra cia CCTCPS va cac thuyét minh khéc.

Ddnh gid vé ké todn CCTCPS theo mé hinh gid ddu ra

St dung gia dau ra khac phuc duoc nhitng nhuoc diém cua gia goc dé 1a
bao cdo tai chinh phan anh tinh hinh tai chinh cuia doanh nghiép theo gia thi truong,
tor d6 noi 1én dugce kha nang cuia doanh nghiép tham gia thi truong va thich nghi véoi
hoan canh hién tai & thoi diém 1ap bao cdo. Loi nhuén phan anh theo mé hinh nay
ngoai phan anh dugc lgi nhuan thuc hién dugc trong ky bao cdo, con phan anh duoc
doanh nghiép ting sttc mua tai san thuin so v&i doanh nghiép khac nhu thé nao.
CCTCPS la mot chi tiéu nhay cam voi su bién dong cua thi truong, viéc s dung mo
hinh gia dau ra dé ghi nhan va trinh bay trén bdo cdo tai chinh ciing phu hop, nd
phan anh duoc gi4 tri thi truong ciia CCTCPS tai thoi diém lap bao céo, thé hién
dugc nhiing loi ich doanh nghiép dat dugc tir viéc su dung CCTCPS, tir d6 danh gia
duoc tai san thudn ma cac chi s& hitu c6 duoc tai thoi diém 1ap bédo cdo tai chinh

tuong d6i xac thuc.
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Bén canh nhitng vu diém, nhiéu nha nghién ctru cho rang van con nhiing
van dé khé khin trong viéc 4p dung mo hinh nay, d6 1a dbi voi mot so tai san tai thoi
diém lap Béo cdo tai chinh khong c6 giao dich, doanh nghiép khéng c6 co s& dé xac
dinh gia dau ra, cic mo hinh dinh gia tai san 14 can thiét trong trudng hop nay. Tuy
nhién, vé Iy thuyét ké toan gia dau ra chua dé cap dén van dé nay. Van dé tht hai chua
hop 1y d6 1a ké toan gia dau ra nhdn manh dén gia tri trao d6i ma bod qua gid trj str dung.
Nhiéu tai san doanh nghiép sir dung trong hoat dong ctia doanh nghiép chir khong c6
muc dich ban ra, vi du mot hop dong ky han voi muc dich phong ngira rii ro, doanh
nghiép khong c6 ¥ dinh ban hop dong ky han nay. Nhu vay, ban than gia tri st dung
ctia hop dong nay co loi ich cho doanh nghiép miac du khong ¢6 gid tri thi trudng.

TOm lai, ké toan gia dau ra 1a mot budce tién trong lich st phat trién cta ké
toan, n6 khic phuc dugc nhitng nhuoc diém cia ké toan gia gbe, nhiéu nghién ctiu
cho rang né thich hop cho tat ca cac dbi tuong trong viée ra quyét dinh, c6 tinh nhat
quan vé mat thoi gian, tat ca cac tai san déu duoc do luong tai mot thoi diém. M6
hinh gi4 dau ra quan tdm dén gia thi truong khi trinh bay bao cdo tai chinh, doanh
nghiép c6 thé xac dinh duoc tai san thuin ctia minh kha chinh x4c. Tuy nhién,
nhugc diém nhu da phén tich ¢ trén, 1a ké toan gia du ra quan tdm nhiéu dén gia tri
trao doi, chua dé cap dén gia tri sir dung, vi vdy van chua dap tmg dugc hoan toan
tinh phii hgp cia BCTC. Tir nhuoc diém ndy, ké toan gia hop 1y dugc dé cap dén
nhu mot giai phap dé khac phuc nhugc diém cua ké toan gia dau ra.

1.2.2.5. Ké todn cong cu tai chinh phdi sinh theo gid hop Iy

Ghi nhdn ban ddu: dinh gia theo gia hop 1y cho phép tai thoi diém ghi
nhan ban dau, ké toan ghi nhan theo gia hop 1y cia CCTCPS. Gia hop 1y 1a gia tri
ma mdt tai san duoc trao dbi hay mét cong no duoc thanh toan mot cach tu nguyén
giira cac bén c6 day du hiéu biét trong mot giao dich binh thuong. Gia tri hop Iy cua
CCTCPS dugc xac dinh theo nguyén tic: néu c6 thi trudng hoat dong, gia hop 1y
dugc xac dinh theo gia trao ddi trén thi truong, néu thi truong khong hoat dong
doanh nghiép c6 thé sir dung céac k¥ thuat dinh gia phu hop nhu gia tri hop 1y cua tai

san twong tu, chiét khau ludng tién hogdc Black Scholes.... dé xac dinh gia tri hop ly.
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Ghi nhén tiép theo va trinh bay bdo cdo tai chinh: sau ghi nhan ban dau
CCTCPS duogc ghi nhan theo gia tri hop 1y. Chénh lé€ch gitra gia hop 1y sau khi ghi
nhén ban dau va gid hop 1y ban dau duoc ghi nhan vao 14i 16 hodc ghi nhan vao von
cha tiiy theo muc dich st dung CCTCPS. Khi trinh bay BCTC, yéu cau CCTCPS
trinh bay gia hop 1y, dong thoi thuyét minh timg loai CCTCPS, phuong phéap xéc
dinh gia tri hop 1y, va cac thuyét minh khéc.

Ddnh gid vé ké todn CCTCPS theo md hinh gia hep ly

Do dic tha CCTCPS la gié tri dau tu ban dau thap hoic cé nhiing cong cu tai
thoi diém thuc hién giao dich khong c6 gié tri dau tu ban dau. Trong quéa trinh ndm gii
thi gia tri ciia cong cu bién dong phu thudc vao rai ro caa goc phai sinh va chiing anh
huang téi thdng tin tai chinh & mic ¢ khong nho néu doanh nghiép st dung ching
nhu mot kénh dau tu hoac mot céng cu quan trong trong chinh sach phong ngua rai ro,
do @6 ghi nhan va trinh bay chlng theo gia gbc mac du rat than trong song khong day
du do chiing gan nhu ding ngoai théng tin tai chinh cua doanh nghiép. Bé dam bao
théng tin sat voi thuc té hon, sy lya chon trinh bay théng tin theo mic gia chung, gia
hién hanh, gid dau ra 1a mot giai phap. Tuy nhién muc gia chung duoc cho 1a qué
cteng nhic khi lua chon 1 chi s6 dé diéu chinh tt ca cac khoan muc trén BCTC, con
gia hién hanh va gia dau ra lai khéng cho phép c6 cac lua chon khi gia hién hanh va
gia dau ra khdng thé xac dinh duoc tai thoi diém trinh bay BCTC. Trong khi d6 gia
tr1 hop ly cia CCTCPS phan anh mtrc gia ky vong cua thi truong hién tai va tuong
lai d6i v6i chiing nén dinh gia trén co s gia tri hop 1y gitp thong tin tai chinh phan
anh tot nhat dong tién twong lai cling nhu kha nang thanh khoan da dap tmg duoc
tinh thich hop. Mat khac mé hinh gia tri hop 1y dua ra cac cap do thong tin dé doanh
nghiép co thé lya chon xé4c dinh gid tri hop 1y phu hop nhat khi trinh bay BCTC. Xem
xét vé ki thuat do luong gia tri hop 1y cho thiy gia tri hop 1y duoc xac dinh theo mirc
d6 thdng tin sén co trong d6 & mirc do cao nhat I gia tham chiéu trén thi truong hoat
dong va thap nhat 1a théng tin tir noi b doanh nghiép khi khong c6 thi truong hoat
dong. Viéc st dung giad ca quan sat dugc cua thi truong mot cach tryc tiép hodc gian

tiép 6 thé dam bao duge do tin cdy thda dang.
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Mic di vay, mé hinh gid tri hop Iy van con nhitng nhuge diém nhat dinh do
la viéc str dung cac mo hinh dinh gia va md hinh tinh toan s€ khé dat do tin cay cho
du cac mo hinh dinh gia dugc ap dung khach quan. Ngoai ra, viéc dinh gia khong
can cr vao giao dich thuc té phat sinh nén 1am giam tinh khéach quan va c6 thé bop
méo thong tin theo y muén cua ngudi béo cdo hodc do tac dong cua rui ro thi
treong. Theo Vil Hitu Bc (2008) cho rang gia tri hop Iy gay tranh luan nhiéu vé
mit ly thuyét ciing nhu viéc ung dung trong thuc té, dic biét lién quan dén viéc dinh
gid cac CCTC cua cac ngan hang. Mot sé chuyén gia cho rang, gia tri hop ly 1am
suy giam tinh minh bach cia BCTC va mét s6 khac cho rang cac ngan hang chua
chuan bi day du cho viéc &p dung toan bo theo gia tri hop ly. Khung hoang tai chinh
thé gidi gan day lam ting 1én viéc phan ddi gia tri hop Iy, nhiéu chuyén gia cho
rang, su sup do cua cac ngan hang c6 nguyén nhan tir viéc dinh gia cac tai san va no
cua Ccac ngan hang dua trén gia tri hop ly.

1.2.3. Két luan rat ra tir viéc nghién ciru cac hé thong dinh gia ddi véi
ké toan cong cu tai chinh phai sinh

Tt nghién ctu cac mo hinh dinh gia cho thy viéc sir dung cac hé théng
dinh gia khac nhau trong do luong cac giao dich kinh té s& cho ra cac thong tin tai
chinh khac biét, mdi mot hé théng dinh gia c6 nhung wu diém va han ché nhat dinh,
do d6 viéc van dung hé thong dinh gia thich hop vai ban chat giao dich s& tao ra
théng tin hitu ich nhat cho ngudi sir dung.

Déi véi ké toan CCTCPS, théng qua phan tich ban chat muén do luong
duoc gia tri CCTCPS can c6 thong tin vé su thay doi gia cua tai san goc, mat khac do
CCTCPS c6 gié tri dau tu ban dau thap hoic bang khéng nhung sau thoi diém hinh
thanh, gia tri ciia nd bién dong theo gid tri cua tai san co sé nNén viéc st dung gia goc dé
trinh bay khoan muc CCTCPS trén BCTC s& khdng thiy tac dong caa ching 1én thyuc
trang tai chinh caa doanh nghiép, diéu d6 1am cho ké toan gia goc trd nén khong hop 1y
do thong tin khong day di. Trong trudng hop sir dung mic gia chung ¢ thé phan nao
da loai trir duwoc su anh hudng cua bién dong gia dén thong tin trinh bay. Tuy nhién,

do ghi nhan ban ddu CCTCPS thap hoic khdng ghi nhan nén viéc diéu chinh theo
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chi sé gia chung l1a khong c6 hiéu qua, mat khac mac gia chung dé diéu chinh
CCTCPS la khéng hop Iy do su khac xa nhau vé ban chat kinh té cia ching véi cac
khoan muc khac. Co thé ké toan theo gi hién hanh s& hop 1y hon khi dung gi4 thay
thé dé trinh bay thong tin. Tuy nhién, néu lya chon gi4 hién hanh va gia dau ra thi
gia dau ra c6 nhiéu uu viét hon do gia hién hanh chi chl trong dén viéc trinh bay
thdng tin vé két qua kinh doanh theo loi nhuan kinh té va bao toan ning luc vat chat
caa von con gia dau ra s& cho biét gié tri thuan cua doanh nghiép tai thoi diém béo cao
dé xem xét doanh nghiép cé kha nang tiép tuc hoat dong dugc khdng. Song viéc xac
dinh gia dau ra cho CCTCPS ciing gip kho khin do khong phai cong cu nao ciing
c6 thi truong trao doi, dac biét 1a cac cong cu giao dich trén thi trudng phi tap trung
nhu céc hop dong ky han hoic cac giao dich don 1¢ cua hop dong quyén chon hoic
hoan ddi. Do d6, c6 thé gia tri hop 1y 1a mé hinh thich hop hon ca ding dé do ludng
CCTCPS do viéc dinh gié theo gia tri hop ly cho phép st dung nhiéu thang do dé
dinh gia bao gom ca thang do theo gia thi truong va cac md hinh dinh gia da dap tng
duoc tinh hop 1y va day da khi lap va trinh bay BCTC.

Nhu vay, ly do chinh Ira chon gi& hop 1y dé do luong CCTCPS 1a do chung
dam bao tinh thich hop va day du cua thong tin, néu ap dung ding dan cac cp do
do luong thi thong tin co thé dap tng dugc tinh dang tin cdy. Ngoai ra, thong tin vé
gia tri hop ly cia CCTCPS gitp cho ngudi st dung BCTC hiéu duoc ban chat ruai ro
va cach thac doanh nghiép quan tri rai ro c6 thé phét sinh tir cac cong cu nay. Van
dé mau chot can dat ra 1a kiém soat viéc do luong gia tri hop 1y nhu thé nao dé pho
hop va khi str dung gié tri hop 1y dé do luong s& 1am cho thong tin trinh bay day du
va hop thtrc hon.

Déi voi nhimg nudce ¢d nén kinh té chuyén doi nhu ¢ Viét Nam khi sir dung
gia tri hop 1y dé do lwong CCTC ndi chung va CCTCPS néi riéng ciing ¢6 nhiéu van dé
can nhac, bai vi cling c6 mot s6 quan diém cho rang dé thuc hién ké toan theo gia tri
hop Iy can phai c6 thi trudng von hoan hao, khi co so xac dinh gia tri hop 1y khong
khach quan dan dén sai léch thong tin va anh huong khong nho dén BCTC cua doanh

nghiép. Piéu nay cho thay rang viéc sir dung gia tri hop 1y do luong CCTCPS 14 hop
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Iy, nhung van dung dén dau va & mtc d6 nhu thé nao con phu thudc rat nhidu vao cac
yéu té khach quan nhu thi trudng vén, hé théng phap luat caa tirng quéc gia, chinh
sach quan 1y vi md cua ting qudc gia, cac yéu td chu quan nhu trinh do quan ly,

trinh d6 nhén vién va cac phuong tién hd tro dé tinh toan gia tri hop 1y.

1.3. KE TOAN CONG CU TAIl CHINH PHAI SINH THEO QUI PINH
QUOC TE VA BAI HOC KINH NGHIEM CHO VIET NAM

1.3.1. Ké toan cong cu tai chinh phéi sinh theo chuian mwe quéc té

1.3.1.1. Lich siz hinh thanh va phat trién nhém chudn muec vé cong cu tai chinh

Chuan muc vé CCTC d c6 lich sir hinh thanh va phét trién qua nhiéu nam:

Thang 10/1984, IASC bat diu nghién citu CCTC la cac khoan dau tu va
Chuan muc ké toan quéc té dau tién vé CCTC la 1AS25 "Ké toan cac khoan dau tu”
(Accounting for Investments) do IASC ban hanh vao thang 3/1986.

Tiép theo, IASC bat dau du an xay dyng chuan muc mai vé CCTC tir ndm
1988 va cong bo du thao 40 "Cdng cu tai chinh”, vao thang 9/1991. Truéc khi
chuan muc chinh thac ra doi, du thao 48 thay thé cho du thao s6 40 vao dau nim
1994, theo d6 IASC chia dy an vé CCTC thanh hai giai doan: (i) trinh bay va cong
bé thong tin CCTC va (ii) Ghi nhan va do luong CCTC.

Giai doan mét cua duy an hoan thanh vao nam 1995 véi Su ra doi cua I1AS32
"Cong cu tai chinh: Ghi nhan va cong bé". Bén canh do, IASC tiép tuc nghién ciu
du an vé ghi nhan va do luong CCTC. Thang 6/1998, IASC cong b du thao 62
"Ghi nhan va do luong cong cu tai chinh”, va cudi nam 1998 chinh thirc ban hanh
IAS 39 "Cong cu tai chinh: Ghi nhan va danh gia" (Financial Instrument: Recognition
and Measurements), thoi diém nay 1AS32 (phién ban 1998) ciing duoc chinh stra
cho phu hop véi 1AS309.

Mac du méi ban hanh nhung IAS39 (phién ban 1998) bi danh gia la co mo
hinh do luong hdn hop va phtc tap. Nam 2003, dé vira giam tinh phic tap cua
chuan muc, vira bo sung van dé "Lua chon do luong theo gié tri hop Iy", IASB
(thay thé 1ASC tir 2001) cdng bd phién ban méi cua 1AS32 va 1AS39 (phién ban
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2003), va sau d6 bo sung "Diéu kién va ghi nhan ban dau cua lai hoac 15" trong
IAS39 vao nam 2004.

Nam 2005, cung véi viéc hiéu chinh 1AS39 vé phong ngtra rai ro dong tién,
gia tri hop ly quyén chon va hop ddng bao 1anh tai chinh, IASB ban hanh IFRS 7
"Cac noi dung cdng bd vé cong cu tai chinh" (Financial Instruments: Disclosures).
Chuan muyc nay da thay thé mot s6 diéu khoan vé cong b trong TIAS32 va ddi tén
IAS 32 thanh "Cac van dé trinh by vé cong cu tai chinh” (Financial Instruments:
Presentation). Nam 2005 IASB ban hanh IAS 32 va 1AS39 (phién ban 2005 thay thé
phién ban 2003).

Sau d6 tir nam 2005 dén thang 3/2009, IASB nhiéu lan lay y kién hiéu
chinh cac chuan muc vé CCTC: ké toan phong ngira rui ro gia tri hop 1y ddi véi
danh muc; phong ngtra rui ro dong tién vai cac giao dich noi bo du kién; lya chon
gia tri hop ly; Cac hop dong bao lanh tai chinh; Tai phan loai tai san tai chinh;
Hop dong thanh toan bang cong cu vén chu sa hitu; Cac khoan muc dugc phong
ngra rui ro thich hop; Pau tu vao cong cu ng; Cai thién cac cong b vé CCTC va
CCTCPS chim.

Du duoc hiéu chinh nhiéu lan nhung IAS 39 van bi coi la phtc tap va kho
ap dung thyc tién, sau khung hoang tai chinh tai Hoa ky va toan cau nam 2008, cac
nha lanh dao nhdm G20 va hoi dong 6n dinh tai chinh héi thic céc t6 chic lap quy
(IASB va FASB) c6 gang giam tinh phirc tap caa chuan muc vé CCTC. Nam 2009,
IAS 39 tiép tuc duoc hiéu chinh vé CCTCPS chim va duoc thay thé mét phan boi
IFRS09. Thang 4 nam 2009, IASB bat dau tién hanh xay dung IFRS méi thay thé
céc chuan myc vé CCTC. Ké hoach xay dung IFRS ndy gom 3 giai doan: (i) Phan
loai va do luong CCTC, (ii) Ton that, (iii) K& toan phong ngira rui ro. Théang
11/2009, IFRS 9 "Cdng cu tai chinh" ra doi nhiam cung cap cac nguyén tic ké toan
vé tai san tai chinh. Muc tiéu cua IASB khi hoan tat du &n, IFRS 9 s& thay thé hoan
toan cho IAS 32, IAS 39, va cam két dat dwoc sy so sanh giita chuan muc BCTC
qudc té va nguyén tic ké toan chung duoc thira nhan cua Hoa Ky (IFRS va
USGAAP) va dé don gian hoa ké toan CCTC do IAS sb 39 qua phurc tap.
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Hién nay, IASB di cong bd mot s6 du thao nham hoan tat phan con lai cia dy
an IFRS 09 va c4c chuan muc khéc c6 lién quan dén CCTC: Thang 6/2009: yéu cau
thong tin "Giam gia tri"; Thang 7/2009: Dy thao "Phan loai va xéc dinh gid tri (C&M)":
Thang 11/2009: Chuan muc chinh thic "C&M (Tai san tai chinh)™; du thao "Gia tri
phan bd va giam gia tri". Thang 1 dén thang 3 nam 2010: Dy thao "Ké toan phong ngtra
rai ro". Thang 1 dén thang 6 nam 2010: Dy thao chinh stra néi dung: "Dung ghi nhan".
Tir thang 1 dén thang 6 nam 2010: "Chuan muc chinh thic C&M (no tai chinh)™. Tur
thang 7 dén thang 12 nam 2010: "Chuan muc chinh thic "Gid tri phan bé va giam gia
tri"; chuan muc chinh thic "Ké toan phong ngtra rai ro"; chuan myc chinh thicc "Dirng
ghi nhan", IFRS09 s& hoan thanh va bat dau c6 hiéu lyc tir 1/1/2015.

1.3.1.2. Ké toan cong cu tai chinh phai sinh theo chudn muc quéc té

a. Pham vi ké toan cong cu tai chinh phai sinh trong hé thang chuan muc
quéc té

Thuc té hién nay trong hé thong chuan muc quéc té khdng xay dung chuan
muc riéng cho CCTCPS va phong ngira rii ro, cac noi dung trong hé théng chuan
muc qudc té dugc phan chia theo cac budc cong viéc bao gom viéc ghi nhan va xac
dinh (IAS39), trinh bay (1AS32), thuyét minh (IFRS07) va BCTC vé CCTC (IFRS09),
gia tri hop ly (IFAS13), trong ting chuan muc can cir vao ban chat cua ting loai
CCTC dé xac dinh nguyén tic ké toan cho tirng loai CCTC, can ctr vao muc dich st
dung dé xac dinh nguyén tic ké toan ting loai CCTCPS (tém tat cac qui dinh cua
nhém chuan muc vé CCTC (Phy luc 1). Vé xé4c dinh gia tri CCTCPS do luong theo
gia tri hop ly, nguyén tac do luong dam bao yéu cau caa IAS39, IRS09 va IFAS13.
Vé viéc ghi nhan CCTCPS phai dam bao yéu cau cia IAS39 va IFRS09, dbi Voi
CCTCPS dung cho muc dich thuong mai, theo tinh chat cua déi twong nay la dau tu
dé ban véi muyc dich sinh loi nén duwoc phan loai va nhdm tai san tai chinh hoic no
tai chinh ghi nhan theo gia tri hop ly théng qua I3i 16. B4i véi CCTCPS sir dung cho
muc dich phong ngira rii ro duoc ghi nhan theo qui dinh ké toan phong ngira rai ro
theo 1AS39. Ddi véi qui dinh vé trinh bay va cong b théng tin phai tuan thu theo
qui dinh cua IAS32 va IFRSO07.
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Khai quét vé ké toan CCTCPS theo mé hinh sau:
s

1. Giétri thay doi theo gbc phai sinh
Nghiép vu phéi sinh < 2. Khoan dau tu ban dau rat nho hoic =0
3. Thanh toan trong tuong lai

Chuyén giao
tai san phi
tai chinh

1. Hop ddng chua thyc hién
2. Khdng thuoc pham vi IAS 39

1. CCPS cho muc dich phong ngira
rai ro
2. Sirdung: Ké todn phong ngira rii ro

Puoc xac dinh la cong Co
cu phong ngua rai ro

A 4

Y

1. CCPS cho muc dich kinh doanh
2. St dung: Ké& toan cong cu tai chinh phan anh gié tri hop
Iy qua L&i/Ld

So do 1.1: Ké toan cac nghiép vu phai sinh
Trén co s& viée phan loai trén, chudn muc hudng din nguyén tic do ludng (xac
dinh gia tri) CCTCPS va nguyén tic ké toan CCTCPS cho hai muc dich kinh doanh va
phong ngira rii ro. Trudc tién, luan an dé cap dén cac qui dinh do luong CCTCPS.
b. Do lwong cong cu tai chinh phai sinh
Theo 1AS39, CCTCPS dugc xdc dinh 1a mot tai san tai chinh hodc no tai

chinh duoc ghi nhdn theo gia tri hop 1y. Sau ghi nhin ban dau, CCTCPS dugc xac
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dinh lai gia tri hop 1y dé trinh bay trén BCTC, diéu nay c6 nghia 12 CCTCPS phai
duge do ludng theo gia tri hop 1y. Mic du chuin muc khong dua ra cu thé ting
phuong phap dé xac dinh gia tri hop 1y cho timg loai CCTCPS, tuy nhién dya vao
cac nguyén tic chung duoc quy dinh trong IFRS13 "chuin muc bio céo tai chinh
quéc té: do luong gia tri hop 1y" ¢6 thé khai quat nguyén tic chung khi xac dinh gia
tri hop ly nhu sau:

- Gia tri hop Iy dwoc xdc dinh dua trén co so thi truong, khong phdi theo
doanh nghiép. Céac giao dich thi truong hoac céc thong tin tai chinh ddi voi mot sé
tai san va no phai tra c6 thé sin cé hodc khéng sin c6. Tuy nhién, muc tiéu xac dinh
gia tri hop ly trong ca hai truong hop déu gidng nhau, tic 1a xac dinh gia béan cua
mot tai san hay gia chuyén nhuong mot khoan ng phai tra trong mot giao dich thi
trudng tu nguyén gitra cac bén tham gia thi truong tai thoi diém dinh gia theo céc
diéu kién thi truong hién tai (nghia 1a mac gia thanh Iy tai ngay xac dinh theo danh
gia cuia bén tham gia thi truong nam gitr tai san hozc no phai tra do).

- Khi gia th; #ruong cua m¢t tai san hay ne phai tra cua doanh nghhiép
khong quan sat dwoc. Doanh nghiép khi xac dinh gié tri hop ly sé phai st dung k¥
thuat dinh gia khac c6 thé toi da hoa viéc st dung cac yéu to dau vao ¢ lién quan
quan sat dugc va toi thiéu hoa viéc str dung cac yéu té dau vao khong quan sat duoc.
Do dua trén co so thi truong nén viéc xac dinh gia tri hop ly ¢é sir dung cac gia dinh
ma bén tham gia thi trudng st dung khi dinh gia tai san hoac no phai tra, bao gém
gia dinh vé rai ro. Do @6, viéc doanh nghiép co ¥ dinh nam gii mot tai san hay
chuyén tra hoac hoan tat mot khoan ng phai tra khong c6 lién quan dén viéc xac dinh
gid tri hop ly caa doanh nghiép do.

Céc ky thuat dinh gia dugc sir dung nham muc dich woc tinh gia khi ban
mot tai san hoic khi chuyén giao mot khoan no phai tra trong mot giao dich tu
nguyén gitra cac bén tham gia thi truong tai ngay xac dinh gia tri theo diéu kién thi
trurong hién tai. Doanh nghiép phai st dung nhirng k¥ thuat dinh gid phu hop voéi
hoan canh va nhitng di liéu sin c6 dé xac dinh gia tri hop ly, sir dung tdi da cac yéu

t6 dau vao co thé quan sat duoc c6 lién quan va han ché str dung céc yéu té dau vao
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khong thé quan sat duoc. Thi trudng véi cac yéu td dau vao cd thé quan sat duoc
d6i véi mot s tai san va no tai chinh bao gom thi truong héi doai, thi truong khop
gia, thi trudng mai gidi va thi truong truc tiép khdng qua trung gian.

Dit liéu dau vao dé xac dinh gié tri hop 1y duoc chia 1am 3 cap do:

- Céc yéu t6 dau vao cap do 1: Yéu té dau vao Cap do 1 1a gia niém yét
(trude diéu chinh) trén thi truong hoat dong ddi véi cac tai san va no phai tra cing
loai ma doanh nghiép c6 thé tiép can tai ngay dinh gia.

- Yéu t6 dau vao cap do 2: Yéu t6é dau vao cap do 2 la cac yéu té dau vao
khac c6 thé quan sat dugc truc tiép hoic gian tiép lién quan dén tai san hoac no phai
tra, ngoai gia niém yét néu tai yéu t6 dau vao cap do 1.

- Yéu t6 dau vao cap do 3: La nhitng yéu to dau vao khong quan sat duoc
lién quan dén tai san va no phai tra.

c. Ghi nhan, trinh bay va thuyét minh c¢éng cu tai chinh phdi sinh cho muc
dich thwong mai

Gia tri ghi nhgn: Ghi nhan CCTCPS khi doanh nghiép tré thanh mét bén
d6i tac cua hop dong, theo 1AS39, ké toan ghi nhan ban dau theo gié tri hop Iy cua
CCTCPS vao ngay cam két mua, khong bao gdom chi phi giao dich phat sinh truc
tiép tir viéc mua hoac phat hanh CCTCPS d6. Tuy theo tung hop dong ma gia tri
hop ly CCTCPS c6 thé bang khdng hay khéac khong.

Trudng hop hop dong phéi sinh ¢é gia tri hop 1y ban dau bang khéng, viéc
ghi nhan ban dau dugc thuc hién trén tai khoan ngoai bang can déi ké toan.

Truong hop hop déng c6 gia tri ban dau khac khong khi dé tai thoi diém
ghi nhan ban dau ké toan xac dinh gia tri hop ly cia hgp déng phai sinh va ghi nhan
la mot khoan tai san hoac no phai tra phai sinh.

Ghi nhdn tiép theo: Sau khi ghi nhan ban dau, CCTCPS duoc ghi nhan theo
gia tri hop ly ma khdng giam trir cho bat ctir mot khoan chi phi giao dich nao c6 thé
phét sinh trong qua trinh ban hoac thanh ly CCTCPS. Chénh léch gitra gia tri hop ly
sau khi ghi nhan veéi gia tri hop 1y da ghi nhan ban dau ké toan ghi nhan ngay vao

14i 15 trén Bao cao két qua kinh doanh ciia doanh nghiép.
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Dirng ghi nhdn: Doanh nghiép dirng ghi nhan khi da hét han hop dong hoic
hop dong da duoc chuyén giao cho bén khéc, doanh nghiép khéng con kiém soat
CCTCPS, vi khi d6 cic quyén theo hop dong dbi vai dong tién phét sinh tir hop
d6ng phai sinh da hét hiéu hiéu luc hoic doanh nghiép da chuyén giao CCTCPS.

Trinh bay b&o céo va cong be théng tin: Theo IFRS 07, CCTC duoc tap
hop theo nhém dya vao ban chat théng tin phi hop va duoc trinh bay theo tinh chat
cia CCTC. CCTCPS (khéng dung cho muc dich phong ngura ruai ro) dugc phan loai
va nhdm CCTC phan anh gia tri hop Iy thong qua l3i 16, do d6 trinh bay CCTC phai
tuan thu theo cac quy dinh cua nhom CCTC nay.

Theo 1AS32, CCTCPS phai duoc trinh bay la mét khoan muc tai san tai
chinh hoac no tai chinh trén bang can dbi ké toan, cac khoan I4i 16 phét sinh tur
CCTCPS dugc trinh by vao bao cao ai 16 cua ky phat sinh. Ngoai ra dé thay rd
tam quan trong caa CCTC dén tinh hinh tai chinh va két qua kinh doanh cua doanh
nghiép IFRS07 yéu cau thuyét minh cac théng tin: bang chi tiét danh muc cac loai
CCTCPS, thuyét minh sy thay dbi gia tri hop ly cia CCTCPS, thuyét minh phuong
phap st dung dé danh gia su thay doi gia tri hop ly, thuyét minh vé CCTCPS gan
thém, thuyét minh tinh hinh phan loai lai va ly do cua sy phan loai lai.

d. Ghi nhdn, trinh bay va thuyét minh céng cu tai chinh phdi sinh cho muc
dich phong ngtra rui ro

Theo 1AS39, ba yéu t6 ciia phong ngtra rai ro la: Cong cu phong ngira rui
ro, cac khoan myc dugc phong ngua rui ro, va rui ro dugc phong ngura.

Cong cu phong ngzra rui ro bao gom: Theo IAS39, doan 9, cong cu phong
ngira (hedging instrument) 18 CCTCPS hay CCTC phi phai sinh (d6i véi phong
ngtra rai ro héi doai) dugc doanh nghiép chi dinh 1a cong cu phong ngira, ¢6 gia tri
hop Iy hay cac ludng tién duoc ky vong bu trir cho cac thay doi vé gia tri hop ly hay
cac luong tién caa khoan muc dugc phong ngira, tuy nhién trong doan 73, 1AS 39
néu cac CCTCPS duoc hinh thanh gitra cac thanh vién trong noi bo tap doan thi s&

khong duoc st dung lam cong cu phong ngua.
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Khodn muc duwoc phong ngera rui ro: 1AS 39, doan 9 quy dinh khoan muc
dugc phong ngtra 12 tai san tai chinh, no tai chinh, cam két chic chin, giao dich dy
kién c6 kha ning xay ra cao hay khoan dau tu thudn vao co s ¢ nudc ngoai néu cac
khoan muc nay khién doanh nghiép déi mit véi rui ro do thay doi gia tri hop ly hay
thay doi ludng tién trong twong lai va duoc doanh nghiép chi dinh phong ngira.
Trong d6, cam két chic chan Ia thoa thuan rang budc dé trao d6i mot luong xac dinh
cac nguon luc véi mac gia xac dinh vao mot hay cac ngay xac dinh trong tuong lai,
giao dich du kién la giao dich khong dwgc cam két nhung du doan s& xay ra trong
tuong lai.

Rui ro dwoc phong ngira bao gom: rai ro duoc phong ngira I rai ro tai
chinh, con di véi rai ro kinh doanh chung khéng thé phong ngira. Can cir vao dic
diém, tinh chét céc khoan muc dugc phong ngira, hoat dong phong ngira rai ro dugc
chia thanh ba loai: Phong ngtra rui ro gia tri hop ly, phong ngtra rai ro dong tién va
phong ngira rii ro khoan dau tu thuan & nudc ngoai.

Ké todn phong ngira rii ro gid tri hop ly: Phong ngira rii ro gia tri hop 1y
duge str dung dé phong ngira rai ro vé chénh 1éch gia tri hop 1y cta cac khoan muc
nhu: tai san hodc cong ng da dugc ghi nhan, cam két chic chin chua duogc ghi nhan,
vi du nhu ¢6 phiéu sin sang dé ban dugc doanh nghiép phong ngira bing cich nim
giit mot quyén chon ban. Pbi voi phong ngira rui ro gia tri hop 1y, cdc nguyén tic ké
todn duogc ap dung la:

Cong cu phong ngtra rii ro duoc ghi nhan ban dau theo gia tri hop 1y. Lai
hoic 16 tir cong cu phong nglra rai ro phat sinh tir cac thay doi trong yéu té duoc
phong ngira dugc ghi nhan vao két qua kinh doanh, khoan muc duoc phong ngira
rii ro duge danh gia lai theo nhitng thay doi trong yéu t6 rui ro dugc phong ngira
ghi nhan ngay vao két qua kinh doanh. Phong ngira rui ro gia tri hop 1y két thuc khi
cong cu phong ngura rui ro hét han, duoc chdm dat, duoc thuc hién hodc cac diéu
kién phong ngtra rui ro khong con thoa man.

Ké todn phong ngira riii ro dong tién: Phong ngira rii ro dong tién duoc st

dung dé phong ngura rui ro vé€ rui ro thay doi nhitng dong tién lién quan dén cac
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khoan myc nhu: mdt tai san hoac cong ng da dugc ghi nhan, mot dy bao giao dich
kha nang thuc hién cao va moét giao dich tiém tang cac rui ro nhét dinh c6 thé anh
huong dén thu nhap rong trén bao cdo. Vi du nhu doanh nghiép c6 mot khoan vay
v6i 13i suét tha ndi, dé han ché rii ro doanh nghiép c6 thé sir dung hop dong hoan
ddi 141 suat nhan 1ai sudt tha ndi, tra 13i sudt c¢d dinh, nhu vay doanh nghiép s€ han
ché duoc rui ro khi c6 bién dong 16n vé 1ai suit. Pbi v6i phong ngira rii ro dong
tién nguyén tic ké toan duoc ap dung 1a:

Cong cu phong ngira rui ro duoc ghi nhan ban dau theo gid tri hop 1y. Cong cu
phong ngira riii ro s& duoc diéu chinh theo gid thi truong nén khi 1ap BCTC, chénh 1éch
do thay doi gia tri tri hop 1y ciia CCTCPS phai dugc thé hién trong bang can doi ké
toan. Doanh nghiép s& ghi chép phan 13i hodc 16 vao mdt tai khoan riéng biét goi 1a thu
nhap tam thoi (OCI). Tai ngay ddo han ctia hop dong phai sinh, ké toan ghi giam
CCTCPS va thu nhap tam thoi chuyén vao bao cao 13i 16. Nhu vay, khoan lai 16 cua
CCTCPS khong duoc phan anh vao 13i 15 trong thoi gian hop dong phai sinh con tiép
dién, ma thay vao d6 thé hién vao tai khoan thu nhap tam thoi (OCI). Khi hop dong
phong ngtra rii ro hoan tat, khoan thu nhap tam thoi dugc tinh vao nhu nhap giéng
nhu giao dich tai san co so. Ngoai ra, ké toan phong ngtra rii ro dong tién con phai
chia két qua cia phong ngira thanh phan "hiéu qua" hay "khong hiéu qua", phan
phong ngtra hiéu qua duoc ghi nhan nhu nguyén tic trén, con phan phong ngira
khong hiéu qua, khong dép tng yéu cau ké toan phong ngira rui ro, thi ké toan phai
ghi nhan ngay vao bao cdo két qua kinh doanh phan 13i 16 phat sinh tir CCTCPS.

Phuong phap ké todn phong ngtra rai ro dong tién s& ngimg duoc ap dung
khi cong cu phong ngtra rii ro hét han, duge ban, huy bé gitra chung, hoac dugc
thue hién va cong cu phong ngira rii ro khong dap tng dugc yéu cau cua phuong
phap ké toan phong ngira riii ro nhu kha ning thuc hién giao dich du doan rat thap
hodc muc do hi¢u qua nam ngoai muc 80-125%, Ban Giam ddc huy bé chi dinh
ding CCTCPS dé phong ngira rui ro.

Ké todn phong ngira riii ro khodn dau tw thuan tai nuwée ngodi: Phong ngira

rui ro khoan dau tu thuan tai nudc ngoai duoc st dung cho cac doanh nghiép co
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hoat dong dau tu thuan tai nude ngoai, trong d6 don vi tién té ké toan & nuée so tai
khéc v&i don vi tién té duge st dung trén BCTC cua doanh nghiép, rui ro hdi doai
xay ra khi quy d6i va hop nhét tai san thuan tai nuéc ngoai sang don vi tién té dugc
st dung trén BCTC.

Phuong phéap ké todn phong ngira riii ro cac khoan dau tu rong & co sé nudc
ngodi, bao gdm phong ngtra rui ro cac khoan muc tién trong dau tu rong duoc ghi
nhan twong tu nhu déi v6i phong ngira rui ro dong tién, 14i 16 cta cong cu phong
ngura rui ro dugce danh gia c6 hi¢u qua s€ dugc ghi nhan trong thu nhap khéc, chénh
léch hdi doai phat sinh tir viéc quy do6i két qua va tinh hinh tai chinh cia co so &
nudc ngodi ciing duoc ghi nhan 1a khoan thu nhap khéc, phan khong hiéu qua s&
dugc ghi nhan ngay vao két qua kinh doanh.

Bdng 1.1: Trinh bay va thuyét minh CCTC dung cho muc dich phong ngira rii ro

Trinh bay

Phong ngura
rai ro gia tri

Phong ngura
rai ro

Phong ngtra
rai ro dau tw

vao l4i/15

hop Iy dong tién thuan
Mo ta rui ro dugc phong ngura va cac
cbng cu phong ngura rai ro cung vai gia X X X
tri hop ly lién quan
Khi nao dong tién dugc phong ngira X
duogc udce tin s€ xay ra
Céc giao dich du kién nay khong con .
duogce udc tinh s€ xay ra
Lai hay 16 dwoc ghi nhan vao von chu so X
hiru va nay duoc phan loai lai vao 13i/l6
L&i hay 16 tir cong cu phong ngtra rai ro X
va rui ro dugc phong ngua
Phan khdng hiéu qua da duoc ghi nhan % X

Trinh bay gia tri hop ly:

- Gi tri hop ly cho tirng loai CCTCPS va c6 so sanh vai gié tri ghi s6.

- Cac phuong phap va gia dinh trong yéu duoc str dung dé xac dinh gié tri

hop ly cho tung loai CCTCPS.
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- Cong cu tai chinh ma gi4 tri ghi s6 ciia n6 xap xi gia tri hop 1y dugc mién
yu cau trinh bay.

- Thuyét minh vé viéc gia tri dugc xac dinh dya vao gia niém yét hay cac ky

thuat dinh gia.

- Thuyét minh vé viéc gia tri hop 1y c6 duge xac dinh da vao k§y thuat dinh
gid ma bao gdm céc gia dinh khong duoc tham chiéu (hd tro) boi gia hay 14 sut thi

trrong, va gia tri loi nhuan duoc ghi nhan trong cac truong hop nay.

- St dung anh huoéng cua c4c gia dinh thay thé tuwong déi cd thé duoc sir
dung trong k¥ thuat dinh gia.

- Yéu cau trinh bay d6i v6i cac CCTC ma gia tri khong thé danh gia mot cach
tin cay: trinh bay ban chat va gié tri ghi s, cach ma doanh nghiép du dinh ban céng cu do.

Ngoai ra dé thay rd hiéu qua caa cdng cu phong ngira rai ro, yéu cau trinh

bay va thuyét minh chinh séch quan ly rai ro cua doanh nghiép:

Két hop trinh bay dinh tinh va dinh lwong V& rui ro véi muc dich: Trinh bay
cac thong tin cho phép nguoi sir dung BCTC c6 thé danh gia ban chat va mic do
c4c rai ro caa CCTC ma doanh nghiép d6i mat tai ngay BCTC.

Rui ro bao gom céc loai sau:

- Rui ro tin dung: P6i voi tirng nhém CCTC, trinh bay mitc d6 rai ro tin

dung 16n nhat ma khong tinh dén tai san dam bao hay cac bién phap dam bao khac.

Trinh bay rai ro tin dung méi: 1a cac thong tin lién quan dén chat luong tin
dung cua tai san tai chinh ma thoi gian thanh toan chua dén hoac ciing chua bi giam
gia tri; md ta vé tai san dam bao va gia tri hop Iy cua ching duoc doanh nghiép
(ngan hang) nam gitr nhu khoan dam bao va cac bién phap dam bao tin dung khéc
Va CAc tai san dam bao ma doanh nghiép (ngan hang) da kiém soat.

- Rui ro thanh khoan: trinh bay cac phén tich thoi han dao han theo hop
dong con lai ddi véi tat ca cac cong no tai chinh va miéu ta cach thirc doanh nghiép

quan ly rui ro thanh khoan.
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- Rui ro thj truong (14i suét, tién té, gia ca khac): Pua ra yéu cau phan tich
d6 nhay cam cua rui ro thi truong, rai ro thi treong la "rai ro ma gia tri hop ly hay
dong tién trong twong lai cia CCTC s& bién dong boi cac thay doi cua gia ca thi
trudng va bao gom rui ro 14i suat, ngoai té va rui ro gia ca khac".

Déi véi rii ro thi trudng khoéng dua ra mau biéu tieu chuan vé cach thirc
trinh bay, cc rui ro twong tu nhau duoc két hop véi nhau cho muc dich phan tich
rai ro thi trudng, can trinh bay céc gia dinh va phwong phap sir dung trong phan tich

rai ro thi truong. Ngoai ra, doanh nghiép cé thé trinh bay thém céc loai rai ro khac.

1.3.2. Ké toan cong cu tai chinh phai sinh theo hé thong ké toan cia

mét s6 quoc gia trén thé gisi

Dé rit ra bai hoc kinh nghiém tir cac quéc gia khac nhau, luan an tap trung
nghién ctu kinh nghiém ké toan CCTCPS ¢ hai quéc gia d6 1a My va Trung Quéc.
Ly do luan &n nghién ctu kinh nghiém caa My vi ddy 1a quéc gia c6 nén tai chinh
phét trién, noi khoi nguén cua cac trao luu méi tai chinh va phat trién cac CCTC,
dic biét 12 cdc CCTCPS. Trong hon vai thap ky qua, hé théng ké toan My da ban
hanh nhiéu chuan muc ké toan vé cac loai CCTC khéc nhau, chinh vi vay FASB c6
nhiéu kinh nghiém khi xay dung cac nguyén tac ké toan CCTC, céc tu lidu vé ké

toan CCTC caa My 1a tu liéu tham khao bé ich cho nhiéu qudc gia khéc.

Bén canh d6, Trung Qudc & qubc gia c6 nén kinh té chuyén ddi, vé co ban
c6 nhitng nét twong ddng véi nén kinh té Viét Nam, nén viéc tham khao ké toan

CCTC cua Trung Qudc ciing 1a co s& dé rat ra bai hoc kinh nghiém cho Viét Nam.
1.3.2.1. Ké toan cong cu tai chinh phai sinh theo hé thang ké toan My

Ké toan CCTCPS trong doanh nghiép M¥ sir dung cac chuan muc ké toan
thudoc nhdom CCTC, cac chuan muc ké toan vé CCTC dugc ra doi kha sém, tir nam
1973 dén trude thang 6/2009, FASB di ban hanh 167 thong bao vé cac chuan muc
ké toan tai chinh va gan mot phan tu s6 chuan muc da ban hanh 1a cac chuan muc
vé CCTC.
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Vé CCTCPS, thang 6/1998 Hoi dong ké toan tai chinh Hoa ky (FASB) da
ban hanh chuan myuc FAS133 "Ké toan cong cu tai chinh phéi sinh va phong ngira
rai ro"; dén thang 6/2000 ban hanh FAS138 "Ké toan cong cu tai chinh phéi sinh va
phong ngtra rai ro", chuan muc nay bd sung SFAS133, thang 4/2003 ban hanh
FAS149 chinh stra SFAS 133. Riéng vé do luong CCTCPS tuan thi nguyén tic do
ludng vé gia tri hop Iy qui dinh trong FAS 157 ban hanh thang 9/2006, chuan muc
vé gié tri hop 1y duoc chinh sira bd sung theo hé thdng ASU bao gém: ASU 2009-05
"Po luong va cong bé gia tri hop 1y (do lwdng gia tri hop Iy no phai tra)" ban hanh
thang 8/2009; ASU 2009 -12 "Po ludng va cong b gié tri hop ly (cac khoan dau tu
vao doanh nghiép tinh gia tri rong cua tai san theo ¢6 phan)" ban hanh thang 9/2009;
ASU 2010-06 "Po ludng vao cong bé gia tri hop Iy "ban hanh thang 10/2010.

Theo FAS 133 [48], CCTCPS duoc sir dung dé phong ngira rui ro va dau tu
trong d6 nhan manh dén muyc dich phong ngira rai ro. Bao gom, phong ngira cho ba
loai giao dich 14 phong ngira rui ro gia tri hop ly, phong ngira rai ro dong tién va

phong ngtra rui ro dau tu thuan ¢ nudc ngoai.

Cong cu tai chinh phai sinh duogc ké toan theo gia tri hop ly, viéc do luong
gia tri hop 1y cia CCTCPS theo hé thong ké toan My, dugc dua trén ba phuong
phap tiép can Ia tiép can thi truong, tiép can thu nhap va tiép can chi phi. Trong do,
tiép can thi truong duge danh gia 1a thang do trung thuc nhat do st dung gia ban va
cac thong tin ¢o6 lién quan dugc tao ra boi cac giao dich trén thi truong CCTCPS.
Tuy nhién, trong mot s6 trudng hop gia giao dich khong dai dién cho gia tri hop ly
do giao dich bi ép budc, dac quyén hoic phat sinh cac chi phi khong hop ly thi c6
thé tiép can theo phuong phap thu nhap. Phuong phap thu nhap cho phép st dung
k¥ thuat dinh gia dé chuyén dbi sé tién nhan duoc trong twong lai cia CCTCPS vé
thoi diém hién tai nhu k¥ thuat gia tri hién tai, mé hinh dinh gid nhu Black -
Scholes, md hinh nhj thirc... Cudi cling néu khong dinh gia duoc theo phuong phap
thu nhap thi c6 thé tiép can phuong phap chi phi, 1a gia ma ngudi mua phai bo ra dé

nhan dugc mot tai san twong duong.
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Trong hé thdng chuan muc My vé gia tri hop 1y, dua ra thang do gi tri hop
ly theo 3 cip do:

Cép d6 1: Pay 1a cAp d6 uvu tién cao, gia tri hop 1y dugc xac dinh tai cac thi
truong hoat dong ma tai thoi diém do ludng ngudi bao céo c6 kha nang truy cap vao
mot cach binh dang. Thi trudng ma trong d6 cac giao dich vé CCTCPS véi tan suat
day du va sé luong giao dich da 16n dé cung cap thong tin gia ca trén co so lién tuc.
Theo cap d6 nay, gia hop Iy cia CCTCPS duge xac dinh theo gia niém yét cua thi
truong. Trong trudng hop gia niém yét tiép can khé khan thi c6 thé s dung céc

phuong phap dinh gia tiép can thu nhap theo cac mo hinh dinh gié.

Cép d6 2: Bao gom cac tham sé dinh gia khong thuoc cap 1 song van o thé
xac dinh mét cach tryc tiép hoic gian tiép nhu gia CCTCPS twong tu trong thi
treong hoat dong hoac gid CCTCPS tuong tu trong thi truong khéng hoat dong
hodc cac dau vao khac ma ngudi quan sat co thé dung dé xac dinh gié tri CCTCPS
nhu 13i suat va duong cong li suat quan sat dugc trong khoang thoi gian duoc trinh

dan, ri ro tin dung, céc ty 1é mic dinh. ..

Cép do 3, 1a cip @6 ma cac tham s dinh gia khong c6 san, trong trueong hop
nay, doanh nghiép bao cao can xay dung cac gia dinh cho cac tham s dinh gia phtl hop
véi thdng 18 chung ap dung boi cac chu thé tham gia thi truong khi mua tai san. Doanh
nghiép béo céo phai thuyét trinh cac thong tin lién quan dén céc gia dinh trong BCTC.

Ghi nhan CCTCPS:

Ghi nhin ban dau: Cac CCTCPS khong doi hoi dau tu thuan ban dau thi
khong dugc ghi nhan. Tuy nhién, mot s6 CCTCPS doi héi dau tu ban dau (phi
quyén chon caa hop dong quyén chon) hoac cé su trao ddi tien hoic tai san khéac
ngay ban dau thi dau tu thudn ban dau 13 su khac biét trong gia tri hop 1y clia céc tai
san trao do6i sé ghi nhan mot khodn muc theo gia tri hop 1y.

Ghi nhan tiép theo va trinh bady BCTC: CCTCPS s& duoc ghi nhan khi co su
thay d6i trong gié tri hop ly, cac khoan loi ich hay thiét hai s& duoc ghi nhan phu
thuoc vao muc dich stir dung CCTCPS.



61

Cong cu tai chinh phai sinh sir dung véi muc dich phong ngura rai do gia tri
hop ly thi 13i 16 duoc ghi nhian ngay vao bao céo két qua kinh doanh trong ky va
duoc bu trir vai 130 16 cua cac khoan muc duoc phong ngira, néu CCTCPS phong
ngtra rai ro dong tién thi chénh léch gié tri hop 1y ban dau cua cdng cu phong ngira
dugc ghi nhan 1a 1ai luu gitr va sau d6 ghi nhan vao thu nhap khi giao dich du béo
anh huong dén thu nhap trong ky. Phan phong ngira khong hiéu qua duoc ghi nhan
ngay vao bao cao két qua kinh doanh trong ky; néu cong cu tai chinh phéi sinh
phong ngira rii ro dau tu thuan & nudc ngoai thi chénh léch gié tri hop Iy cua cong
cu phong ngira dugc bao céo trong béo céo két qua kinh doanh va co thé chi tiét

riéng 1a 13i 16 tir hoat dong bén ngoai.

Trinh bay va cong bé théng tin: Theo gia tri hop Iy tai ngay béo céo va can

thuyét minh rd cac phuong phéap do luong gia tri hop 1y.

Pén nam 2008, khi thi truong tai chinh My do v& thi ké toan theo gia tri
hop 1y co6 thé c6 thé coi 12 nguyén nhan day nhiéu t6 chirc tai chinh dén bo vuc pha
san do ho phai giai chap tai san & muc gia ban thao chay khoi thi trudng, lam cho
thi truong cang thém hon loan. Trudc tinh hinh d6, thing 4/2009, duéi stc ép cia
cac tap doan tai chinh, FASB chinh thtc cho phép néi 1ong cac quy dinh ké toan gia

tri hgp 1y theo cac ndi dung sau:

+ Cho phép cac ngan hang st dung mé hinh chiét khau tién mat dé dinh
gid cac tai san tai chinh trong diéu kién khong c6 thanh khoan (thi truong khong

nang dong).

+ Pdi voi cac tai san va cong ng tai chinh chwa dugc dinh gia theo gia tri
hop 1y trén BCTC thi doanh nghiép can thuyét minh trén cac thong tin dinh lugng
va dinh tinh vé gia tri hop 1y trén co s hang quy.

+ V& ghi nhan dy phong ton that tai san ddi véi cac khoan muc tai san bi
t6n that néu doanh nghiép chua cé y dinh ban va khong bi ép ban trudc khi gia hoi

phuc s& khong can dua phan tén that vao bao céo két qua kinh doanh.
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Véi cac quy dinh néi long nay thi nguoi se dung CCTC noi chung va
CCTCPS néi riéng s& c6 quyén xem Xét lai phwong phap do luong, ghi nhan va
trinh bay cac khoan muc ndy mét cach hop 1y hon phu thudc vao muc dich nam gii
tai san, ma khong qué 1¢ thudc vao su db v cua thi truong va mic do chéng dd Véi

rai ro thanh khoan cua céc tai san tai chinh gia tang hon.

Mic du 1a chuan muc co ban, khudn mau dé ghi nhan va trinh bay CCTC
noi chung va CCTCPS néi riéng trong mot thoi gian dai & My. Song xét vé thuc
hanh ké toan thi ké toan theo gia tri hop Iy con gay nhiéu tranh céi trong nhicu thap
nién qua, dac biét 1a ddi véi céc tai san khong cd tinh thanh khoan cao thuéc nhom
sir dung céc tham sé dinh gia cap 3 (khong giao dich trén san niém yét). Trong
nghién ctru vé hé théng tai chinh My d6 v& do 16i cua nghiép vu Mark to maket
(MTM) cua Robert C.Pozen (HBR, 2009) chi ra nhém cac nha nghién ctru nhu
Brian Wesbury, cac nha dau tu va giam doc diéu hanh doanh nghiép nhu Steve
Forbes (chu tich cta Forbes Media), Mac Quang Huy (2009) cho rang ké toan theo
gia tri hop 1y 13 nguyén nhan chu yéu dan dén su sup d6 cta hé thong tai chinh My
nam 2008. Trong su thua 15 cua cac tap doan tai chinh thi ké toan theo gia tri hop ly
duogc coi 1a mét trong nhitng nguyén nhan gian tiép. C4c tap doan tai chinh cho rang
do gi4 tri caa c4c tai san tai chinh bi suy giam va mét thanh khoan nhung ho chuwa
¢6 y dinh ban chang thi viéc ghi nhan theo gia tri hop 1y v6 hinh chung da lam suy
giam nghiém trong tinh hinh tai chinh. Nhiing 1ap luan nay da tao thanh mot xu
huéng kéu goi dinh chi phwong phap ké toan theo gia tri hop ly ma thay vao do st

dung ké toan gia gdc.

Tuy nhién, nhém ang ho ké toan theo gia tri hop Iy c6 gido su Lisa Koonce
(Pai hoc Taxas) cho ring phuong phap ké toan theo gié tri hop ly khdng phai l1a
nguyén nhan cua cudc khung hoang, cing quan diém nhom tu van dau tu cia FASB
con nhan manh rang cac thong tin vé gia tri hop 1y c6 y nghia cuc ky quan trong véi
nhitng nguoi cung cap von va nhiing ngudi st dung BCTC trong giai doan thi

truong bap bénh. Theo d6, néu khong danh gia CCTC theo gié tri hop 1y thi nha dau
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tu s& thiy khéng chic chan vé gié tri tai san nén s& khong hd tro tai cau trac vn cho
c4c t6 chuc tai chinh gip kho khin. Vay quan diém ndo 1a dung, ké toan theo gia tri
hop ly cé phai 1a nguyén nhan quan trong dan tgi khiing hoang tai chinh & M§? Cau
tra 101 chua dugc dua ra vi chua c6 nghién ctru thuc nghiém nao chirng minh dugc.
Hai gi4do su Laux va Leuz dang tién hanh nghién cu nham danh gia ké toan theo
gia tri hop ly co6 phai 1a nguyén nhan tao ra khung hoang, tuy nhién két qua nghién

ctru hién thoi dang cho két luan khéng véi cau hoi trén.

Mic du con nhiéu hoai nghi vé gia tri hop Iy, song trén thuc té ké toan theo
gia tri hop ly van dang 1a khuén mau co ban dé ké toan CCTC néi chung va CCTCPS
noi riéng. Van dé dit ra 1a can phai co nhitng cai cach hop 1y dé giam thiéu tac hai
cua n6 khi thi tredng tai chinh suy giam dic biét lién quan dén do ludng va ghi nhan

khoan chénh léch do thay doi gia tri hop ly vao BCTC nhu thé nao.
1.3.2.2. Ké todn céng cu tai chinh phdi sinh theo hé thong ké todn Trung Quéc

Trung Quéc la nudce ¢6 nén kinh té chuyén doi tir hé théng kinh té tap trung
quan liéu bao cap sang mo hinh kinh té thi truong, 1a mot nuéc mang nhiéu dac
diém twong doéng véi mo hinh kinh té chuyén doi khac trong d6 co Viét Nam.
Tuong tu nhu Viét Nam, hé théng ké toan Trung Qudc theo md hinh chuyén doi
trong d6 cac quy dinh vé ké toan duoc chi tiét hoa di kém véi hé théng chang tir, tai
khoan va hé thong ké toan théng nhét cho tat ca cac doanh nghiép thugc moi thanh
phan kinh té. Dap ung yéu cau hoi nhap véi nén kinh té thé gigi ma rd nét 1a viec
gia nhap To chac thuong mai thé giéi (WTO), cac quy dinh vé ké toan co sy thay
d6i sau sic, bao gom cac noi dung maéi va phic tap trong d6 co cac quy dinh vé ké
toan cac CCTCPS.

Trong hé théng ké toan Trung Qudc, cac noi dung vé ké toan CCTCPS
khong dugc dé cap ré nét. Cac quy dinh va hudng dan duoc ban hanh rai rac trong
cac chuan muc ké toan khac nhau, bao gdm chuan muc sé 12 (CAS 12- tai cau tric
cac khoan ng) Chuan muc sé 22 (CAS 22- ghi nhan va do ludng cac CCTC) Chuan
muc s6 23 (CAS 23- chuyén giao cac tai san tai chinh), chuan muc s 24 (CAS 24-
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ké toan phong ngtra rai ro) va chuan muc sé 37 (CAS 37- Trinh bay cac CCTC).
Vao thang 1/2006 B6 tai chinh Trung Quéc di co thay dbi toan dién hé théng chuan
muc ké toan Trung Quéc theo hudng hoi tu ké toan québc té. Bo Tai chinh Trung
Quéc cdng bd hudng dan 39 chuan muc ké toan Trung Qudc méi, trong théng bao
nay Trung Qudc sir dung thuat ngix "Hé théng chuan muc ké toan Trung Québc méi -
ASBEs" h¢ théng nay bao gdm 1 chuan muc chung va 38 chuan muc cu thé cho céc
doanh nghiép. Mic du hé théng chuian muc khong tuan tha hoan toan hé théng
chuan muc BCTC quéc té, nhung van tuan thi theo nhitng nguyén tic co ban cua hé
théng chuan muc qudc té. Hon nita trong thang 12/2008 hoi dong Chau Au quyét
dinh cho phép céc ngan hang phat hanh dugc sir dung chuan myc Trung Qudc tai
chau &u cho cac giao dich trong thoi ky qua d6 1én dén 3 nam, sy hoi tu nhu thé nao
can cd thoi gian kiém chiing va c6 quyét dinh vao thoi gian sau. Hé théng chuan
muc ké toan Trung Qudc dau tién duoc sur dung cho cac cong ty niém yét méi tir
thang 1/2007 va sau d6 1a cac cong ty khac. Huéng dan vé chuan muc ké toan méi
nay thé hién thanh tuu dang ké véi nén kinh té Trung Qudc, tuy nhién cac doanh
nghiép gap nhiéu thach thirc trong thoi ky qua do, bai sy khac biét dang ké véi hé
thong ké toan trudc do, hé thdng ké toan trude day la dua trén cac quy dinh chung
ctng nhac (rule-base), hon nira chuan muyc ké toan trudc qué chl trong dén cong
nghiép nén co rat nhicu diém khong pht hop véi méi truong hién tai, va trén quan
diém Kinh té s& rat kho khin cho cac doanh nghiép khac dé cung cap théng tin hitu
ich. Mat khac trude day nén kinh t& Trung Quéc bi chi phdi bai cac doanh nghiép
nha nudc, hon nita trong thoi Ky nam 1999 rat nhiéu cong ty ké toan (Accounting
Firms) ciing thudc s& hitu cia nha nuéc, cac cong ty nay bi anh huong boi ké toan
trude day, mit khac toan bo cac ké toan cua cic cong ty nay duoc duge dao tao
nguyén tic ké toan gia phi, do d6 viéc tiép can mai 1a dua trén nguyén tic ké toan
chung duoc thtra nhan (principles-base) trong thoi ky qua do dat ra nhitng thach
thirc méi d6i vai cac doanh nghiép. Hé thong chuan muc ké toan Trung Qudc theo
hudng hoi tu chuan myc quéc té da dat ra nhiing thach thirc méi nhung ciing dong

thoi tao ra nhitng co hoi mai cho cac doanh nghiép Trung Qudc.
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Nhitng diém chinh cua hé théng chuan muc ké toan Trung Quéc vé CCTC:
ASBE 22: ghi nhan va xac dinh gia tri

Chuan muc nay huéng din phuwong phip ghi nhan va xac dinh gia tri
CCTC, chuan muc nay duoc van dung cho tat ca cac don vi bao gdm doanh nghiép
va to chic tin dung. Cac chuian muc vé cac khoan dau tu chi huéng dan cho céc
khoan dau tu lién quan dén cac tai san va von cha, con doi véi chuian muc nay
hudng dan cho tat ca cac loai CCTC: no tai chinh, von cha s hitu, cho vay va phai

thu, CCTCPS, céc khoan bao 1anh, trai phiéu chuyén d6i, c6 phiéu wu dai.

Chuan muc nay huéng dan phan chia tai san tai chinh thanh 4 loai va no tai

chinh thanh 2 loai, méi loai phuong phap ghi nhan cé su khac nhau.

Diém quan trong cia chuan myc nay yéu cau toan b CCTC déu phai duoc
do luong theo gia tri hop ly va ghi nhan tai thoi diém phét sinh, quy dinh nay ap
dung ddi véi ca CCTCPS,

ASBE 24: Phong ngura rui ro

Chuan muc nay huéng din ké toan ddi véi cac giao dich phong ngira rui ro,
theo chuan muc nay phong ngira rui ro dugc chia lam 3 loai: phong ngira rui ro gia
tri hop ly, phong ngura rai ro dong tién va phong ngira rai ro cac khoan dau tir nuéc
ngoai. Tuy nhién trong thoi gian truéc mat, ké toan phong ngira rui ro khdng bat
budc cac doanh nghiép, truong hop doanh nghiép ap dung ké toan phong ngira rai
ro yéu cau phai chimg minh duwoc hiéu qua phong ngira rai ro ngay tir khi bat dau

thuc hién hoat dong phong ngtra rui ro.
ASBE 30: Trinh bay CCTC
Yéu cau trinh bay ban chat CCTC

Yéu cau trinh phan loai tai san tai chinh va cong no tai chinh, nhu phén loai
tai san tai chinh thanh: tai san tai chinh thong thuong va tai san san tai chinh khong

thong thuong, no phai tra tai chinh thong thuong va ng tai chinh khéng thong
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thuong. Cac noi dung vé trinh bay trong ASBE30 vé co ban kha dong nhét véi qui
dinh cua IAS32.

1.3.3. Bai hoc kinh nghiém cho Viét Nam

Tir cac nghién cau & trén cho thay xu thé tat yéu cua ké toan CCTC noi
chung va CCTCPS noi riéng 1a ké toan theo gia tri hop ly. Tuy nhién tir kinh
nghiém thuc tidn & My viéc &p dung gia tri hop Iy & mitc ndo va can co diéu chinh
gi thich hop dé ké toan theo gia tri hop ly thuc su tré thanh mét trong nhitng hé
théng dinh gia c6 thé lam thay d6i nhan thic khi nhin vao buc tranh tai chinh cua

doanh nghiép.

Trong bdi canh nén kinh té non tré, kinh té vi moé con yéu va thiéu bén
vitng, dinh ché thi trudng con thip kém va ching ta con qué nhiéu céc van dé cua
thi treong niém yét nhu sy minh bach thdng tin, cac hanh vi khong céng bang trén
thi truong, hanh lang phap 1y theo hudng qubc té hoa dé trien khai cac san pham
méi con cham. Ngoai ra ching ta lai co nét twong ddng véi nén kinh té My d6 1a
viéc d& bo cac rao can dé cac to chirc dau tu dé dang tiép can véi cac khoan vay cua
NHTM da dan dén su lam phéat gia tai san, lam bung no thi truong bat dong san, thi
truong ching khoan, thi truong vang tir viéc cung tién qué I6n va cho vay dé dang
cua ngan hang, khi thi truong bién dong céc giao dich thanh khoan khong cao, gia
ca giao dich nhiéu khi chi thé hién bé ndi cua giao dich. Tat ca nhiing van dé trén 13
rao can lam cho viéc ap dung ké toan theo gia tri hop Iy tré nén khoé khan va than
trong hon nhiéu. Ban than trong hé thong ké toan, ké toan CCTCPS cua cac doanh
nghiép Viét Nam dang c6 sy khac biét rat lon vai théng 1€ quéc té. Sy phat trién cua
thi trudng CCTCPS Ia tat yéu khi Viét Nam dang trong xu thé hoi nhap kinh té quéc
té va dang trén da phat trién, vi vay sy Khac biét vé ké toan s& dan dén kho khin cho
trong quan hé thuong mai vai cac di tac trén thé gisi. Cac doanh nghiép gap kho
khin trong viéc tiép can ngudn vén trén cac thi truong chiing khoan québc té vi
BCTC cua doanh nghiép Viét Nam lap theo Chuan muc ké toan Viét Nam s& khdng

dugc thi truong ching khodn qudc té chap nhan. Cac doanh nghiép phai tén kém
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nhiéu chi phi dé diéu chinh sé liéu ké toan, dé lap BCTC theo Chuan muc ké toan

Qudc té, va dé kiém toan BCTC nay.

Xuat phét tir nghién ctu nhitng qui dinh cua Chuan muc ké toan quéc té vé
CCTC, xuét phat tir viéc nghién ctiru cac qui dinh vé ké toan CCTCPS cua My, mot
qudc gia ¢ nén kinh té phat trién lau doi, thi trudng phai sinh phat trién manh mé.
Tir viéc nghién ctu nhitng quy dinh ké toan CCTC cua quéc gia co nén kinh té
chuyén doi va c6 nhitng nét kha tuong dong véi Viét Nam, luan an rat ra bai hoc

kinh nghiém trong viéc ké toan CCTCPS trong cac doanh nghiép nhu sau:
The# nhdt, xdc dinh giao dich va phan logi CCTCPS.

Doanh nghiép xac dinh hop dong phai sinh 1a mot d6i twong ké toan can
dugc ghi nhan va trinh bay trén BCTC, khi trinh bay BCTC ch trong van dé ban
chat hon hinh thirc, dé c6 thé dua ra thong tin phit hop nhét trén BCTC. Cén cr vao
ban chat cua hop dong da ky két, doanh nghiép phan loai hop dong theo hinh thirc
ky két hop dong, mat khac can cin cir vao muc dich sir dung hop dong phai sinh dé

phén loai hop dong ding cho muyc dich kinh doanh hay muc dich phong ngtra rui ro.
Ther hai, xdc dinh gié tri cia CCTCPS

Str dung gié tri hop 1y dé do luong CCTCPS la xu thé chung nén ching ta
cling khong ra khoéi san choi chung duoc. Nhung ddy 1a mot trong nhiing van dé lua
chon khé khan nhét boi do luong ludn 1a van dé phic tap nhat trong ké toan theo gia

tri hop ly.

Tu kinh nghiém caa cuéc khung hoang 2008, thi viéc dinh gia theo gia tri
hop ly & Viét Nam can phai ting cudng do tin cay cua phuong phap danh gia theo
cac khia canh sau:

- Can ¢6 mot chuan muc ké toéan riéng vé do luong theo gia tri hop ly, trong
d6 xac dinh rd cac diéu kién vé do luong, cip do, dic biét 1a phuong phap do luong
dé dam bao tinh thong nhat.
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- Khi sir dung thang do can luu ¥ t6i nhém CCTCPS khéng c6 thi truong
hoat dong (tai san c6 tinh thanh khoan thap) va khong co co sé tham chiéu gian tiép,
phai sir dung k¥ thuat dinh gia theo mé hinh, can phai dua ra cac mé hinh dinh gia
théng nhat va chi dinh &p dung ddi voi ting loai CCTCPS. Khi cong bd théng tin
can cdng khai vé phuong phap dinh gia, danh muyc cac tai san va tom tat dac diém
cua chung dic biét 12 cac gia dinh duoc dua vao mé hinh danh gia, dé nguoi st

dung c6 dugc thong tin khach quan hon 13 s6 liéu trén BCTC.

- Khi thi treong c6 dau hiéu d6 v& can cé sy can thiép vé do luong, cho
phép st dung mé hinh dinh gia trong mét sé truong hop dé giam thiéu ton that do

dinh gia theo gia ban thao thi truong.
The ba, d6i véi viéc ghi nhgn, trinh bay va thuyét minh CCTCPS

- Can xay dung mot chuan muc riéng dé ghi nhan va trinh by CCTCPS,
trong d6 dua ra cac dang hop dong va cac vi du tham chiéu dé 1am rd ban chat cua
giao dich va cac trudong hop cu thé vé ghi nhan va trinh bay thong tin. Ngoai ra can
phai xay dung bo sung cac hudng dan cu thé vé tai khoan va cac giao dich ghi chép

trén tai khoan trong hé thong ké toan.

- V& ghi nhan cac khoan 13i 16 chua thuc hién khi trinh bay CCTCPS tai
thoi diém béo céo can phai xem xét than trong trén ca hai goc d6 nguoi bao céo va
ngudi st dung thong tin dé hai hoa loi ich cua cac bén dac biét khi thi trrong tai

chinh c6 bién dong bat thuong.
Thir twe, vé 16 trinh ap dung ké toan CCTCPS

Tur nghién cau kinh nghiém cua quéc té va mot sé quéc gia trén thé gioi, dé
cd thé hoi nhap duoc vai trén thi truong qudc té, cac qui dinh trong ké toan noi
chung va qui dinh vé ké toan CCTCPS noi riéng phai hai hoa voi xu huéng chung.
Tuy nhién, khong thé 1am ngay khi ma hién tai sy khac biét 12 kha 16n, dé 1am duoc
diéu d6 can xay dyng 16 trinh hop ly trong ké toan CCTCPS hudng téi hoi tu véi ké

toan qudc té nhung van dam bao hop 1y véi su phat trién cua Viét Nam.
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KET LUAN CHUONG 1

Chuong 1 cua luan an da tap trung khéi quat, hé théng héa, phan tich lam
séng t6 nhing ly luan chung vé CCTCPC nhu khai niém, ban chat, dic diém va vai
tro cia CCTCPS, tir d6 da phan tich 1am rd 1y luan vé ké toan CCTCPS trong céc
doanh nghiép theo cac ndi dung tir viéc nhan dién, xac dinh gia tri, ghi nhan va trinh
bady CCTCPS theo cac mé hinh dinh gi4. Luan &n nghién ctu, 1am rd nguyén tic
dinh gia va phuong phap ghi nhan, trinh bay va thuyét minh théng tin vé CCTCPS cho
muc dich phong ngira rui ro va muc dich thuwong mai theo chuan muc qudc té, dong
thoi phan tich 1am rd ké toan CCTCPS theo hé thdng ké toan cua My, Trung Quéc
trén co s& do rat ra bai hoc kinh nghiém cho ké toan & cac doanh nghiép Viét Nam.

Nhitng van dé ly luan dé cap trong Chuong 1 1a nén tang, co so dé xem xét
danh gia thuc trang va dé xuat giai phap hoan thién ké toan CCTCPS trong Chuong 2
va Chuong 3.
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Chuwong 2
THU'C TRANG KE TOAN CONG CU TAI CHINH PHAI SINH
TRONG CAC DOANH NGHIEP VIET NAM HIEN NAY

2.1. TONG QUAN VE QUA TRINH HINH THANH, PHAT TRIEN VA
VIEC SU DUNG CONG CU TAI CHINH PHAI SINH TRONG CAC DOANH
NGHIEP VIET NAM

2.1.1. Qua trinh hinh thanh va phat trién cong cu tai chinh phai sinh &
Viét Nam

Cong cu tai chinh phéi sinh duoc hinh thanh va phat trién lun gin véi su
phat trién cua thi trudng tai chinh, sy ra doi cia CCTCPS 1a san pham tat yéu cua
kinh té thi truong, dap ing cic nhu cau vé quan tri rii ro, cling nhu nhu cau dau tu,
dau co cta cic doanh nghiép, nhat 1 ddi véi cac t6 chirc, ca nhan c6 su hiéu biét vé
thi truong tai chinh. Su phat trién cia thi trudng tai chinh trai qua nhiéu giai doan
khac nhau, tuy nhién trong pham vi ctia phan nghién ctru ndy luan an tap trung vio
phan tich cic mdc phat trién cua thi trudng tai chinh gan v6i sy hinh thanh, ra doi
va phat trién cia CCTCPS.

Giai doan tir nam 1975 dén 1988

O giai doan nay cac hé thong doanh nghiép chua phat trién chi ton tai cac
doanh nghi€p nha nudc hoat dong trong nén kinh t& ké hoach hoa tap trung, hé
théng ngan hang van hoat dong véi chiic nang 13 cong cu ngan sach, chua thuc hién
dung chirc ning kinh doanh tién té theo nguyén tic thi truong. Do d6 trong giai doan
nay chua xuat hién céc san pham tai chinh nhu CCTC truyén thong va CCTCPS.

Giai dogn tir 1988 dén 1998

Trong giai doan nay hé théng doanh nghiép cua Vi¢t Nam dugc hinh thanh
va phat trién rat nhanh dic biét 13 su ra doi cua cac doanh nghi¢p nha nudc va doanh
nghiép c6 von dau tu nude ngoai, hé thong ngan hang Viét Nam ciing c6 thay d6i manh
mé ca vé luong va chat, phap 1énh ngan hang (nim 1990), cic luat vé ngan hang
(nam 1997) d4 tao co sé phap 1y vitg chic cho hoat dong ngan hang, giai doan nay

da hinh thanh va phat trién CCTC tai NHTM, ciing trong giai doan nay thi truong
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qudc té xuat hién trao luu méi tai chinh véi cac CCTCPS hién dai, phirc tap va phan
nao cling anh huong dén thi trudng tai chinh Viét Nam. Nam 1990 trén thi trudng
d3 xuat hién hop dong twong lai hang héa cta cac doanh nghiép xut khau ca phé tai
Dic lic, di danh dau sy hién dién cia cac CCTCPS dau tién trén thi trudng Viét
Nam, nim 1997 mot sé ngan hang bat dau duoc cip phép thuc hién giao dich phai
sinh tién té v6i hop ddng dau tién 1a hop dong hoan ddi tién t& véi NHNN.

Tém lai, trong thoi ky nay thi truong tai chinh di bit dau xuit hién
CCTCPS, vdi cac giao dich duge phép thuc hién 12 hop déng hoan déi tién t&, doi
tugng tham gia 13 cac NHTM dugc NHNN chap nhén, d6i véi doanh nghiép giao
dich mua ban hang hoa trén thi truong hang hoéa tuong lai voi su tham gia cua cac
doanh nghiép xuat nhap khau ca phé ¢ Pik Lik. Tuy nhién, khéi luong giao dich
trén thi trudng con rat khiém ton, nguyén nhan chinh do ban chét phirc tap cua cac
cong cu phong ngira rui ro va am hiéu cia cac doanh nghiép ddi véi cac cong cu
nay, va nhitng rang budc tir phia NHNN véi cac NHTM vé viée sir dung va phat
hanh cic cong cu ndy da 1am cho céc giao dich phai sinh chua phat trién rong rai.

Giai doan tir nim 1998 dén nay

Trong giai doan nay 13 giai doan danh dau su phat trién cua thi truong tai
chinh Viét Nam, dac biét 1a khi c6 thi truong chung khoan nam 1998 da lam cho thi
truong tai chinh phét trién va xuat hién da dang cac CCTC.

Céng cu tai chinh phai sinh ngoai té

Tiép theo Quyét dinh 17/1998/QD-NHNN?7 ngay 10/01/1998 ban hanh Quy
ché giao dich hdi doai, ngay 25/2/1999 NHNN ra quyét dinh s6 65/1999/QD-NHNN7
vé giao dich ky han, céc giao dich ky han dugc thuc hién trong hop d@)ng mua ban
USD va VND giita NHTM véi cac doanh nghiép xuat nhap khau hoic véi cic NHTM
khac dugc phép cia NHNN. Tuy nhién theo quy dinh nay, ty gia ky han dugc xac
dinh bang ti gia giao ngay cong véi bién d6 dao dong, thoi han tdi da cia NHNN
Véi loai hop dong nay chi 1a 6 thang, diéu nay khong phu hop véi théng Ié qudc té,
NHNN khéng thé &p dung mét ti & trong mot khoang thoi gian, diéu nay dan dén

giao dich ky han tién té chiém ti 1& kha khiém tn trong giao dich ngoai héi caa ngan
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hang, va ddi vai doanh nghiép hop dong ky han chua dugc st dung rong réi 1am cong
cu phong ngtra rui ro hdi doai trong chién lugc quan tri rai ro cua doanh nghiép.

Xuit phat tir nhitng han ché cua quyét dinh sé 65/1999/QD-NHNN, trong
thoi ky ndy NHNN ky quyét dinh 1452/2004/QD-NHNN, NHNN cho phép thuc
hién céc giao dich: giao dich giao ngay, giao dich ky han, giao dich hoan d6i va
giao dich quyén chon, véi d6i tuong tham gia & céc t6 chic tin dung duoc phép, to
chirc kinh té, to chirc va ca nhan du diéu Kién tham gia. Trong d6 quy dinh ky han
cac giao dich do t6 chtc c& nhan tu thoa thuan trong hop dong, ngay giao dich va
thanh toan céc bén tu thoa thuan trong hop déng.

Vé phia nha cung cap, da c6 cic ngan hang nhu: NHTM Co phan A Chau
(ACB); NHTM C6 phan Xang Dau Petrolimex, Ngan hang C6 phan Pau tu va Phét
trién (BIDV); Ngan hang C6 phan Ngoai thuong Viét Nam (VCB), ngan hang
TMCP Xuat nhap khau Viét Nam... cung cip hop déng quyén chon, hop dong Ky
han tién té dé cac doanh nghiép str dung lam céng cu phong ngura rii ro ty gia.

Céng cu tai chinh phdi sinh 1i sudt

Ciing trong thoi ky nay NHNN d ban hanh Quyét dinh s6 1133/2003/QD-NHNN
vé quy ché giao dich hoan dbi 14i suat, nim 2006 NHNN ban hanh Quyét dinh s6
62/2006/QD-NHNN vé quy ché thuc hién giao dich hoan dbi thay thé cho Quyét
dinh s6 1133/2003/QD-NHNN, nho d6 ma thi truong CCTCPS ¢6 thém c6 co hoi
phat trién, cac doanh nghiép c6 thém su Iya chon cong cu phong ngilra rai ro trong
chién luoc quan tri rii ro cia minh.

Vé phia nha cung cap, tinh dén thoi diém hién nay, mot s6 ngan hang da
cung cip san phdm phai sinh 13i sudt nhu: Ngan hang C6 phan Pau tu va Phat trién
Viét Nam (BIDV); ngan hang C6 phan Ngoai thuong Viét Nam (VCB), Ngan hang
TMCP Xuat nhap khau Viét Nam (Eximbank)... theo hinh thic hop dong quyén
chon, hop déng ho4n doi i suat.

Céng cu tai chinh phai sinh hang hoa

Ngay 28/12/2006 Chinh phu da ban hanh Nghi dinh s 158/2006/ND-CP

quy dinh chi tiét Luat thwong mai vé hoat dong mua ban hang héa qua S& giao dich



73

hang hoa, theo d6 cac giao dich phai sinh hang hoa duogc phép trién khai tai Viét
Nam. Céc danh muc hang hoa B6 Thuong mai cho phép sé duoc giao dich mua ban
qua S¢ giao dich hang héa. Theo qui dinh cia Nghi dinh nay, B6 Thuong mai chiu
trach nhiém quan ly hoat dong mua ban hang hoa qua So Giao dich hang hoa. B
Thuong mai quyét dinh viéc thanh 1ap va hoat dong cia S¢ Giao dich hang hoa, phé
chuan Biéu 1& hoat dong va phé chuan viéc sira ddi, b6 sung Diéu I hoat dong cua So
giao dich hang hoa, ban hanh danh muc hang hoa dugc phép giao dich qua So Giao
dich hang héa. NHNN Viét Nam c6 trach nhiém huéng dan ché do thanh toan trong
hoat dong mua ban hang hoa qua S& Giao dich hang héa; quy dinh cu thé diéu kién
hoat dong cua Trung tdm thanh toan. Bo Tai chinh co trach nhiém huéng dan céc
ché do veé thué, phi, 1¢ phi ddi voi hoat dong mua ban hang hoé qua So Giao dich hang
héa; phdi hop véi Bo Thuong mai trong viéc tham tra ning luc tai chinh cia céc sang
lap vién cua S¢ Giao dich hang hoa. Cac S¢ giao dich hang hoa hién co tai Viét Nam
nhu: S& giao dich hang hoa Viét Nam, San giao dich hat diéu do Hiép héi diéu Viét
Nam mo tai Trung tdm giao dich chiing khoan Thanh phé H6 Chi Minh, Trung tam
giao dich thuy san Can Tho, Trung tdm giao dich ca phé Budn Mé Thudt (BCEC),
San giao dich thép Sacombank. Thuc hién hoat dong mua ban hang héa qua s¢ giao
dich hang hoa theo hai loai hop dong 1a hop dong ky han va hop dong quyén chon.
Vé phia nha cung cap, dén nay di co6 mot s6 ngan hang cung cap san pham
phéi sinh hang hoa: Ngan hang TMCP Ky thuong Viét Nam, Ngan hang TMCP
Quan d6i, Ngan hang Pau tu va Phat trién Viét Nam... cung cap hop dong tuong lai
hang hoa trén thi truong hang hda véi mue dich hd trg doanh nghiép trong viéc
quan tri rai ro, han ché t6i da muac thua 16 cé thé c6, bao dam duoc loi nhuan ciing
nhu tiép can véi cac phuong thic kinh doanh hién dai cua céc thi truong Ion trén
thé gisi. Khi cung cap hop dong nay, Ngan hang déng vai tro trung gian tin cay
giita cac doanh nghiép véi cac thi truong va san giao dich c6 to chic vé mot luong
hang hoa tiéu chuan twong lai trén thé gidi nhu: LIFFE, SICOM, TOCOM, NYBOT,
CBOT... Céc loai hang héa duoc cung cap trong hop dong twong lai: Ca phé; cao

su; ngili coc; kim loai mau; kim loai quy; cotton; ning lwong; cac loai hang héa
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khac. Tinh hinh thuc té vé khéi luong, doanh thu giao dich ctia mét sé ky gan day
theo b&o co cua Techcombank vé giao dich phai sinh hang héa (Phu luc 2).

Cong cu tai chinh phai sinh chirng khoan

Tinh dén thoi diém hién nay, O Viét Nam chua c6 van ban chinh thic cho
thi truong chiing khoan phai sinh va thuc té doanh nghiép chua thuc hién hop ddng
phai sinh chitng khoan. Nam 2013, Uy ban Chimg khoan Nha nuéc dang trong qua
trinh nghién ctu, xay dung dé trinh Chinh phi ban hanh Nghi dinh vé t6 chuc va
hoat dong cua thi truong ching khoan phai sinh.

Tom lai, mac du cac NHTM vai tu cach la nhitng nguoi tao 1ap thi truong
duoc phép thuc hién cac giao dich phai sinh, tuy nhién sy hiéu biét vé CCTCPS cua
cong déng doanh nghi€p Viét Nam, cling nhu viéc st dung CCTCPS trong hoat
dong phong ngira rui ro hodc dau co con rat han ché, mot trong nhitng 1y do do
chinh 12 Viét Nam con thiéu quy dinh phap 1y vé CCTCPS, va chua c6 thi trudong
phai sinh tap trung dan dén viéc tim 1y e ngai ctia nguoi sir dung.

2.1.2. Tinh hinh si dung c6ng cu tai chinh phéi sinh trong cac doanh
nghiép Viét Nam

Thuc té trong nhimg nam gan day, cac bién sé tai chinh nhu i suat, ty
gi..., cO su bién dong khé rd rét, didu d6 anh huong khong nho dén két qua hoat
dong kinh doanh cua cac doanh nghiép.Tuy nhién, viéc sir dung cac cong cu dé
phong ngira rii ro trwéc nhitng bién dong cua thi truong tai chinh van chua dugc
cac doanh nghiép st dung phé bién. Nghién ctu duéi day tap trung vao tim hiéu
tinh hinh thuc té st dung CCTCPS & céc doanh nghiép Viét Nam, cac nguyén nhan
va rao can dan dén viéc han ché st dung CCTCPS trong thoi gian qua, tir d6 dua ra
céc két luan va nhan dinh vé thi trudng phéi sinh trong tuong lai, giai quyét cau hoi
nghi van "Viéc thiéu cac quy dinh phép ly vé ké toan CCTC phéi sinh c6 1a mot
trong cac nguyén nhan chinh tac dong dén thi truong phai sinh hay khong?" 1a co s
cho viéc nghién cau dé tai.

Dé phuc vu cho muyc dich nghién cru, nghién ciru sinh tién hanh phat phiéu

diéu tra dén cac doanh nghiép phi tai chinh, do tong thé mau nghién ciru 16n mat
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khéc, thuc té cho thay céc giao dich phai sinh thuong Ia nhitng hang hoa co ban,
chiu tac déng cua cac yéu té nhu mua mang, thoi tiét, mac d6 khan hiém hoic cac
doanh nghiép xuit nhap khau chiu nhiéu anh huéng cua thay doi ty gia hbi doai, cac
giao dich ¢ qui mé 16n va sy anh hudng cua cac yéu té thi truong dén két qua kinh
doanh cua doanh nghiép la trong yéu. Vi vay, nghién ctu sinh xac dinh phwong an
chon mau phi xé4c suat. Bé phuc vu muc dich nghién cttu cua luan &n, mau khao sat
duoc tap trung vao nhitng doanh nghiép c6 phat sinh giao dich mua ban hang hoa co
ban nhu mat hang néng san, kim loai, dau tho...; doanh nghiép xuat nhap khau;
doanh nghiép c6 st dung vén vay chiu nhiéu su tac dong cua lai suat va ty gia. Theo
d6, nghién cau sinh da phat ra 145 phiéu khao sat, va thu duoc lai 104 phiéu tra loi
hop 18, thoi gian khao sat duoc tién hanh trong khoang thoi gian tir thang 3/2012
dén thang 3/2013, bang cau hoi khao sat (Phu luc 3), danh séch céc doanh nghiép
khao sat (Phu luc 4).

Két qud khao sat vé tinh hinh CCTCPS trong céac doanh nghiép:

Pénh gia chung cta cac doanh nghiép vé tinh hinh sit dung CCTCPS luan

an thu duogc két qua sau:

|I:I Chua biét dén cong cu phai sinh O Biét nhung chua st dung O D3 sir dung |

Biéu dé 2.1: Két qud khdo sat vé tinh hinh siz dung CCTCPS
cua doanh nghiép Viét Nam
(Nguon: Nghién cizu sinh téng hep tir phiéu khdo sét)
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Theo két qua khao sat phan 16n cac doanh nghiép da tiép can véi cac CCTCPS
nhung chua str dung, mot s6 don vi kinh doanh trong linh vuc dac thu nhu: Tap
doan Xing Dau Viét Nam, Cong ty Dam Phi My, Cong ty Sira Viét Nam, Tong
Cong ty Ca phé, Coéng ty c6 phan Mia Puong Bién Hoa..., d6 1a nhitng doanh
nghiép co qui mo 16n, kinh doanh nhitng mét hang dac thu, co hoat dong kinh doanh
xuat nhap khau qui mé 16n. Tuy nhién, khi dwgc khao sat vé tinh hinh st dung
CCTCPS, déu nhan duoc cau tra 101 d6 1a da tiép can cac cong cu nay nhung & thoi
diém nay chua str dung 1am céng cu phong ngura rui ro.

Mot s6 don vi dugc khao sat da tra 101 1a d3 st dung CCTCPS va thuong
xuyén st dung céng cu nay nhu: Tong Cong ty Luong Thuc Mién Bac, Cong ty co
phan Pau tu Xuat nhap khau Dic Lic, Cong ty ¢ phan Xuat nhap khau Intimex,
Cong ty Xuat nhap khau Tong hop, Cong ty trach nhiém hitu han Anh Minh, Cong
ty ¢6 phan Tap doan Intimex Binh Duong, Cong ty cd phan Loc Hoa Dau Viét
Nam, Co6ng ty c6 phan Khoang san Binh Pinh, Cong ty c6 phan Xuat nhap khau
Petrolimex, Cong ty co phan Tap doan FLC..., trong s6 cac doanh nghiép da su
dung cong cu phong ngira rai ro, da c6 nhiéu doanh nghiép tranh dugc nhitng rai ro
dang ké vé bién dong gia trén thi trudng quéc té, dién hinh la cac doanh nghiép hoat
dong trén linh virc xuat nhap khau ca phé.

Mét s6 doanh nghiép duoc khao sat da nhan duoc clu tra 1oi 1a khdng biét
dén cac CCTCPS va chua tiép can cac cong cu nay nhu: Tong cong ty Xuat nhap
khau Thay san (Seaprodex), Céng ty c6 phan Za Hung, Cong ty ¢6 phan Thuay dién
Thai An..., ly do chinh caa ho Ia thiéu thong tin vé nha cung cap ciing nhu thiéu
hiéu biét vé viéc sir dung céc cdng cu nay va nhiéu ly do chi quan khac.

Khdo sét vé logi CCTCPS cdc don vi dd si dung:

Khao sat cac doanh nghiép da sir dung CCTCPS, tinh hinh st dung cac loai
CCTCPS ¢ cac doanh nghiép nhu sau:
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49%

O HD ky han @HD quyén chon OJHD twong lai OHD hoan d6i MKhac

Biéu do 2.2: Két qud khdo sat vé tinh hinh si dung cac logi CCTCPS
cua doanh nghigép Vigt Nam
(Nguon: Nghién cizu sinh tong hop tir phiéu khdo sét)

Hau hét cac hop dong phai sinh dugc cac doanh nghiép sir dung d6 1a hop
dong ky han, loai hop dong la ky két gitra cac doanh nghiép véi ngan hang hozc doanh
nghiép khac, trén thi treong phi tap trung. Hop dong tuong lai duoc sir dung & mot sb
doanh nghiép kinh doanh hang hoa co ban d6 la mat hang néng san nhu ca phé, mat hang
kim loai mau, xang dau. CAc hop dong nay duoc thuc hién trén cac san giao dich quéc té
nhu: CBOT, LIFFE, NYBOT v.v..., va duoc thuc hién théng qua nha méi giai 1a Eximbank,
HSBC, Techcombank v.v... Bdi véi hop dong hoan ddi, ddy 1a mét trong nhiing hop
d6ng phai sinh xuét hién dau tién & Viét Nam, theo khao sat dén thoi diém hién nay &
Viét Nam méi phét sinh hop dong hoan déi lai suat va ngoai té, nha cung cip la cac
NHTM nhu Eximbank, Techcombank, BIDV v.v..., d6i tac tham gia la cac doanh nghiép
nhu Tong Cong ty Lwrong thue Mién Bic, Cong ty cd phan Xuat nhap khau Petrolimex...

Trong s6 cac giao dich duoc thuc hién, khao sat cu thé ddi véi ting hop
dong, chii yéu cac hop dong phéi sinh 1a cac hop dong phéi sinh tién té, hang hoa,
va lai suat, trong d6 chii yéu la phai sinh tién té. Hop dong phai sinh chiing khoan

dén thoi diém hién tai chua phat sinh. Cu thé:
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Bdng 2.1: Két qud khdo sat tinh hinh si dung hop dang ky han

cua doanh nghiép Viét Nam

Loai giao dich Ha(no%) )hoa Ng(g/g(l); té Lz”l(io /sol)lﬁt Chl'rlzg/o l;hoz’m
Mua dén ngay dao han 5.3 25 6.2 0
Ban vao ngay dao han 11.3 41.8 10.4 0
Loai giao dich khac 0 0 0 0

(Nguén: Nghién cizu sinh tong hep tiz phiéu khdo sat)

Bdng 2.2: Két qud khdo sat tinh hinh si¢ dung hop déng ticong lai

cuia doanh nghiép Vigt Nam

& ; Hang hoa Ngoai té Lii suat Ching khoan
Loai giao dich (%) (%) (%) (%)
Hop dong mua 66.7 0 0 0
Hop dong ban 33.3 0 0 0
Loai giao dich khac 0 0 0 0

(Nguon: Nghién cizu sinh tong hop tir phiéu khao sét)

Bdng 2.3: Két qud khdo sat tinh hinh s dung hep déng quyén chen

doanh nghigp Viét Nam

w2~ \ Hang hoa Ngoai té Lai suét Chirng khoan
Loai giao dich (%) (%) (%) (%)
Quyén chon mua 255 20.4 9 0
Quyén chon ban 25.3 13 7 0
Loai giao dich khac 0 0 0 0

(Nguon: Nghién czzu sinh tong hop tir phiéu khdo sét)

Bdng 2.4: Két qud khdo sat tinh hinh s dung hep dong hodn déi

doanh nghiép Viét Nam

C o Hang hoa Ngoai té Lii sudt | Ching khoan
Loai giao dich (%) (%) (%) (%)
Hop ddng hoan doi 0 42.8 57.2 0
Loai giao dich khac 0 0 0 0

(Nguon: Nghién cizu sinh téng hep tir phiéu khdo sét)
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Bdng 2.5: Két qud khdo sat muc dich sir dung CCTCPS doanh nghiép Vigt Nam

Dau tu thuong mai 32.65%
Phong ngtra rti ro 40.82%
Ca hai muc dich 26.53%
Muc dich khac 0.00%

(Nguon: Nghién cizu sinh tong hep tir phiéu khdo sat)

Két qua khao séat cho thiy cac doanh nghiép hién nay chua phan dinh rd

rang muc dich su dung CCTCPS, ban than ngudi si dung khong phan dinh ngay tai

thoi diém ky hop dong phéi sinh cho muc dich kinh doanh hay phong ngira rui ro. C6

rat nhiéu doanh nghiép cho rang phong ngtra rai ro d&é dem lai hiéu qua kinh doanh tét

cho doanh nghiép chinh 1a kinh doanh. Do d6, két qua thu dugc hon 26.53% cau tra 10i

l& dung CCTCPS cho ca hai myc dich. Ly do chinh 1a & Viét Nam chua c6 quy dinh

rd rang vé diéu kién caa phong ngtra rui ro va diéu kién CCTCPS dung cho muc

dich kinh doanh, diéu nay s& dan dén nhitng han ché trong viéc nhan biét, ghi nhan
va trinh bay CCTCPS trong cong tac ké toan tai doanh nghiép.

Khdo sdt Iy do va cdc rao cin dén dén cdc doanh nghiép chwea sir dung CCTCPS

Khao sat cac doanh nghiép con lai khong sir dung CCTCPS, tim hiéu

nguyén nhan (yéu t6) dan dén viéc khong tiép can véi cac CCTCPS luan an thu

dugc két qua nhu sau:

@ Khong biét dén cac cong cu

30% 25% nay
- 21% 19% ~. s B Khdng str dung vi s¢ rti ro
10% O Chua du am hiéu dé sir dung
10% L | OKhong can thiét
0% -— | B Thiéu nha cung cip

@ Thiéu co s¢ phép 1y Ve sir
dung va ké toan

Biéu dé 2.3: Két qud khdo sat nguyén nhan khong si dung CCTCPS

cia doanh nghiép Vigt Nam
(Nguon: Nghién cizu sinh téng hep tir phiéu khdo sét)
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Qua két qua khao sat so bd vé nhdm cac doanh nghiép chua sir dung CCTCPS,
luan 4n da tong hop cac nhan té anh huéng dian dén viéc han ché sir dung CCTCPS
tai c4c doanh nghiép. Trong d6, cac nhan t chinh anh huéng dén sy phét trién thi
treong phai sinh & Viét Nam hién nay do la:

Thet nhdt, & Viét Nam con thiéu hanh lang phép Iy vé CCTCPS, mét trong
nhitng cin ct chinh 12 thiéu vang chuan muc ké toan vé CCTCPS, din dén khé khin
cho doanh nghiép trong viéc nhan biét giao dich, kho khan trong viée ghi nhan va trinh
bay thdng tin, khdng co théng tin chinh xac vé loi ich cua doanh nghiép trong viéc sir
dung CCTCPS dé phong ngira rui ro, diéu d6 dan dén khong thiic day cac nha quan tri
quan tam va xem xét sir dung CCTCPS trong chién Iugc phong ngira rui ro caa doanh
nghiép minh. Tt nhan t6 thiéu vang hanh lang phap ly vé CCTC, thiéu vang chuan
muc ké todn dan dén viéc cac doanh nghiép thiéu hiéu biét vé CCTCPS. D6 chinh la
cac 1y do chinh tac dong lam cho thi truong CCTCPS chua phat trién & Viét Nam.

The hai, nguyén nhan khong sir dung CCTCPS cua doanh nghiép do la
doanh nghiép khdng biét dén cong cu nay, thuc té khi khao séat nhiéu doanh nghiép
déu cho rang da nghe noi nhung chua biét vé cach sir dung cong cu nay, loi ich hay
rai ro doanh nghiép gap phai khi sir dung, do d6 chua co hoi tiép can va st dung
CCTCPS dé quan tri rui ro.

Thi: ba, mét s6 doanh nghiép duoc khao séat cho rang ho da biét dén cac
cdng cu phong ngua rai ro nhu hop déng ky han, hop ddng hoan ddi, hop dong
tuong lai, hop d6ng quyén chon, nhung chua c6 dugc day da cac théng tin can thiét
vé thi trudng cac cong cu nay. Do d6, doanh nghiép gap kho khan trong viéc dinh
lugng cac rai ro thi trudng cé thé gap phai, va tiép can céc cong cu nay trong chién
lugc quan tri rai ro.

Thar tu, nhom cac doanh nghiép néu ly do khong st dung CCTCPS d6 la
khong can thiét phai st dung, doanh nghiép xac dinh céc rui ro c6 thé gap trong
kinh doanh d6 1a rui ro khi c6 sy thay do6i vé gia, ty gia va lai suat, nhung doanh
nghiép thé kiém soat rai ro & mirc d6 chap nhan dwoc nén khéng can phai sir dung

dén cac céng cu phong ngtra rai ro.



81

Thit ndm, mot sé doanh nghiép cho rang ho xac dinh dugc hoat dong kinh
doanh chiu nhiéu rui ro, tuy nhién thi truong hién nay thiéu nha cung cip cac san
pham phaéi sinh nay, hoic c6 san pham nhung mic thu phi con cao so véi kha ning
chi tra cua doanh nghiép.

Ther sau, nguyén nhan dan dén e ngai s dung CCTCPS 1a vi s rui ro, mot
s6 doanh nghiép cho rang néu nhitng du doan vé thi truong sai dan dén doanh
nghiép chiu thiét hai vé viéc st dung cac CCTCPS, va ho khdng sén sang chap nhan
cac rui ro d6, mot sé doanh nghiép thudc sé hitu nha nuéc cho rang néu sir dung cac
cong cu nay ma lam thiét hai dén tai san cua doanh nghiép bi qui trach nhiém lam
t6n that tai san caa nha nude, chinh vi Iy do d6 dan dén tam Iy ngai rai ro va khong
sur dung cac cong cu nay.

T6m lai, c6 nhiéu rao can anh huong téi viéc doanh nghiép tiép can va sir
dung CCTCPS trong chién lwgc quan tri rai ro va chién luoc kinh doanh cua doanh
nghiép, dé thi truong phéi sinh phét trién khdng phai 1a cong viéc ciia mot ca nhan
hay mot to chizc, ma 1 su két hop cua nhiéu d6i twong khac nhau co quan hoach

dinh chinh s&ch, nha tao 1ap thi trudng, cic nha dau tu va phong ngira rui ro.

2.2. THUC TRANG KE TOAN CONG CU TAI CHINH PHAI SINH TRONG
CAC DOANH NGHIEP VIET NAM

2.2.1. Thuc trang ban hanh cac quy dinh ké toan vé cong cu tai chinh
phai sinh trong hé théng ké toan

Ké& toan la mot trong sé cdng cu hiru hiéu quan ly kinh té, su phét trién cua
hé thong ké toan song song vai su phét trién caa nén kinh té nham dap (ng nhu cau
sir dung théng tin caa nhiéu dbi twong khéc nhau trong nén kinh té. O Viét Nam,
ngay tir khi hoa binh 14ap lai & mién Bac nam 1954, hé thong ké toan Viét Nam da
duoc hinh thanh, dan dan phat trién va hoan thién qua cac giai doan kinh té cua dat
nuéc. Qué trinh hinh thanh va phat trién hé thong ké toan Viét Nam gan véi su bién
d6i, phat trién va doi mai nén kinh té cua dat nudc noi chung va co ché quan ly kinh

té noi riéng. Trong phan nay luan &n tap trung vao viéc khai quat qua trinh phat
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trién caa hé thdng ké toan Viét Nam qua cac giai doan dé phan tich khung phép Iy
huéng dan ké toan CCTCPS cho céc doanh nghiép.

Truoc nam 1995

Thoi ky nay dugc chia thanh hai mbc d6 1a tir trude nim 1988 va tir 1988
dén 1995. Trude nam 1988, nén kinh té Viét Nam theo mé hinh ké hoach hda tap
trung, ké toan duoc st dung la cong cu dé ghi chép va theo di tinh hinh chap hanh
quy dinh ctia nha nuéc va 1a cin cir dé danh gia xem don vi ¢6 hoan thanh chi tiéu
ké hoach duoc giao hay khdng, khi d6 ké toan chua thuc sy tro thanh céng cu dé thu
thap, xtr Iy va cung cap thong tin dé danh gia hiéu qua hoat dong caa don vi ké toan.
Trong thoi ky nay, vi chua xuat hién thi trudng von nén ciing chwa cé quy dinh ké
toan cho CCTC.

Sau nam 1988 dén 1995, thoi ky nay danh dau mot méc phat trien méi cia
hé thong ké toan Viét Nam, Phap lénh Ké toan Thong ké ra doi 1a 1 budc tién caa
hé thong ké toan Viét Nam. Tuy nhién, nén kinh té Viét Nam bit dau chuyén sang
giai doan chuyén ddi tir md hinh ké hoach héa tap trung sang kinh té thi truong c6
su diéu tiét vi mo cua nha nuéc, nhung chua thé hién rd nét caa kinh té thi truong.
Do vay, thi trudng von chua thuc sy phat trién, cac khéi niém vé CCTC (tai san tai
chinh, no tai chinh) chwa xuat hién trong ché do ké toan & Viét Nam, va cac qui
dinh vé ké toan CCTCPS dong thoi cling chua xuat hién.

Giai dogn tir nam 1995 dén 2003

Day la giai doan cai cach cua hé thong ké toan Viét Nam, dic biét trong giai
doan nay la Hé théng Ké toan Doanh nghiép theo Quyét dinh s6 1141/QD-BTC-
VCDKT vio ngay 1/11/1995 do B¢ Tai chinh ban hanh va Luat K& toan (nim
2003), va viéc bat dau xay dung hinh thanh hé thong Chuan muc Ké toan Viét Nam
(VAS). Nhu vay, cian cir phap 1y dé thuc hién hoat dong ké toan ¢ Viét Nam kha
day du va budc dau hoa nhap véi théng 18 ké toan qudc té, theo d6 thi truong von
trong giai doan nay cling bat dau xuat hién cac CCTC va CCTCPS. Ddi véi
CCTCPS thoi ky nay da xuat hién cac céng cu nhu hop déng hoan doi tién té, hop
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d6ng ky han ngoai t&, hop ddng ky han lai suat v.v... Tuy nhién, cac huéng din vé
phan loai, nhan biét, do luong, ghi nhan, trinh bay va thuyét minh CCTCPS chi méi
Xuat hién tir phia cac doanh nghiép tai chinh (ngan hang, t6 chirc tin dung phi ngan
hang), 1a don vi phat hanh va tao lap thi truong ma chua c6 cac khuon mau dbi véi
nha déu tu va cac don vi st dung CCTCPS cho muc dich phong ngira rai ro.

Trong khung phap 1y huéng dan vé ké toan CCTC mai xuat hién céc qui
dinh vé CCTC, trong d6 CCTC duogc dinh nghia 1a cic khoan dau tu c¢6 phiéu, trai
phiéu, cho vay va duoc chia thanh ngin han va dai han. Trong thoi ky nay, co quan
ban hanh chua c6 mot van ban chinh thic nao huéng dan ké toan cho CCTCPS nén
cac can cir phap 1y ké toan dé do ludng, ghi nhan, trinh bay va thuyét minh théng tin
vé CCTCPS la Luat Ké toan, ché do ké toan doanh nghiép. Tir d6, van dung nhiing
quy dinh da ban hanh 1a khi phat sinh CCTCPS, nguyén tic do luong la theo gia
géc, trinh bay trén BCTC theo gia goc va chua c6 hudng dan thuyét minh vé
CCTCPS va phong ngura rai ro. O thoi ky nay, chua dé cap dén li suat thuc té,
chua dé cap dén gia tri hop ly cua hang hoa hay ching khoan.

Giai doan tir 2004 dén nay

Trong giai doan nay, cling vai su phét trién cua thi truong CCTC & Viét
Nam va yéu cau trinh bay théng tin vé CCTC va quan tri rai ro caa cac té chirc quéc
té, khung phap 1y vé ké toan da co nhiing thay ddi dé dap @ng nhu cau cung cap
thong tin thich hop véi ciia cac d6i twong st dung va hai hoa vai théng 1€ quéc té.

Nam 2004, Luat Ké toan chinh thirc ¢6 hiéu luc tré thanh van ban phép ly
cao nhat cua toan bo hé théng ké toan Viét Nam, dong thoi trong giai doan ndy Bo Tai
chinh da xay dung va ban hanh duoc 26 chuan muc ké toan. Nam 2006, Bo Tai chinh
d3 ban hanh hé théng ké toan doanh nghiép theo Quyét dinh sé 15/2006/QD-BTC
ngay 20/03/2006 thay thé cho hé théng ké toan doanh nghiép dugc ban hanh theo
Quyét dinh sé 1141/QD-BTC.

Trong thoi ky nay thi truong von da phat trién voi sy xuat hién da dang cua

cac CCTC, va ciing da xuat hién phong phti hon cac CCTCPS dic biét 1a dbi voi
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cdng cu quyén chon, cac giao dich vé phai sinh giira cac ngan hang véi cac ngan
hang, gitra ngan hang véi doanh nghiép da phat sinh kha nhiéu. Bac biét day 1a thoi
ky nay thi truong chirng khoan Viét Nam phat trién nong, thi truong tai chinh cé
nhitng khai sic nhat dinh, do d6 viéc nghién ciru va st dung CCTC dé phong ngura
rui ro duoc cac nha quan ly chu trong.

Mot dau méc quan trong danh dau budc phét trién cua ké toan vé
CCTCPS la viéc NHNN da ban hanh Théong tu s6 7404/NHNN-KTTC vé viéc
huéng dan hach toan ké toan nghiép vu phéi sinh tién t¢, Thong tu nay da huéng
dan cu thé cach xac dinh gia tri, ghi nhan va trinh bay bao c4&o CCTCPS tién té
bao gém: hop dong ky han va hop dong hoan d6i, Thong tu ciing da dé cap dén
trang thai mé cua ty gia va yéu cau cac to chic tin dung phai ghi nhan ngay trang
thai mo vé ngoai té sau mdi nghiép vu mua/ban ngoai té ky han. Pinh ky phai
x4c dinh gia tri cua hop dong ky han ngoai té theo gié tri hop ly cua hop déng va
ghi nhan 1di 15 chua thuc hién vao Bang can d6i ké toan, trong Thong tu co
hudng dan cu thé phuong phap danh gia lai hop déng ky han va hop dong hoan
d6i tién té. Véi nhing huéng dan cu thé tir Thong tu nay cho thay da co nhitng
thay d6i 16n vé tu duy cua cac nha quan ly va tin hiéu cho thay Ké toan Viét
Nam dang dan hoi tu vao san choi chung, dap tng yéu cau co ban théng 1é
qudc té.

Tuy nhién, cac huéng dan trén van l1a khuén mau cho ké toan & cac to chirc
tin dung ma van chua c6 mot van ban huéng dan cu thé ndo vé ké toan CCTCPS
cho cac doanh nghiép phi tai chinh, cac doanh nghiép c6 sir dung hop dong ky han,
hop dong hoan doi 13i suat, hop dong quyén chon, hop dong tuong lai con rat kho
khan khi ké toan céc giao dich nay.

Véi quy dinh hién c6, viéc ké toan CCTCPS tuén thu theo cac quy dinh cua
Luat Ké toan va ché do ké toan hién hanh, cd thé theo hai huéng d6 1a: thir nhat, sir
dung gi& géc trong do luong, ghi nhan va trinh bay; thir hai, sir dung gia gdc dé ghi

nhan ban dau, khi thi truong bién dong bat lgi thi c6 thé bo qua gia goc, chuyén
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sang nguyén tac than trong véi muc dich phong ngira rii ro, theo d6 khi phat sinh
giao dich ghi nhan theo gia gdc, khi trinh bay BCTC theo LCM (gi4 thap nhit gitra
gié phi va gia thi trwong).

Thang 11/2009, xuat phat tir tinh cap thiét can phai thiét 1ap khung phép ly vé
CCTC va CCTCPS, B¢ Tai chinh ban hanh Thong tu s6 210/2009/TT-BTC (TT210)
vé: Huéng dan &p dung IAS/IFRS vé trinh bay va thuyét minh théng tin vé CCTC.
Thong tu nay hwéng dan ap dung chuan muc ké toan quéc té vé trinh bay, thuyét
minh théng tin vé CCTC va dugc &p dung cho tat ca cac don vi thuéc moi linh vuc,
moi thanh phan kinh té tai Viét Nam c6 cac giao dich lién quan dén CCTC. C4c noi
dung dugc huéng dan &p dung trong Thong tu duge can cir Vao cac chuan muc ké
toan quoc té (IAS) va chuan muc qudc té vé lap va trinh bay BCTC (IFRS) dugc Uy
ban Chuan muc Ké toan quéc té ban hanh, cong bd nam 2007. Céc phan tich va
danh gia vé ndi dung cua Thong tu nay nhu sau:

Yéu cau trinh bay BCTC theo 1AS32:

Theo yéu cau caa TT210, cac doanh nghiép néi chung phai trinh bay BCTC
vé CCTC va CCTCPS theo nhitng diém chinh caa IAS32 bat dau tir ky bao cdo nim
2011, cu thé cac noi dung:

The nhat, phai trinh bay cac khoan No phai tra tai chinh va céng cu Vén
chu so htru

- To chic phét hanh cac CCTC phai phéan loai cong cu d6 hoac cac phan
cua céng cu do tai thdi diém ghi nhan ban dau 13 no phai tra tai chinh hoic céng cu
vén chu sé hitu phi hop véi ban chit va dinh nghia ctua no phai tra tai chinh va
cdng cu vén chu sé hitu.

- Cong cu tai chinh dugc to chic phat hanh trinh bay 1a ¢éng cu von chu s
hitu khi CCTC khdng bao gom nghia vu theo hop dong dé tra tién hoic tai san tai
chinh cho don vi khac hoic trao d6i tai san tai chinh, ng phai tra tai chinh véi don vi
khac theo cac diéu kién co thé bat loi cho nguoi phéat hanh. Cac CCTC khdng phai

la céng cu von cha so hiru dugc t6 chae phét hanh trinh bay 1a ng phai tra.
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- C6 phiéu wu dii duogc trinh bay 1a no phai tra tai chinh néu c6 diéu khoan
yéu cau ngudi phéat hanh phai mua lai mot sé luong cb phiéu wu dai nhit dinh tai
mét thoi diém da duoc xac dinh trong tuong lai.

The hai, trinh bay quyén chon thanh toan: CCTCPS Ia quyén chon duogc
trinh bay la tai san tai chinh hoac ng phai tra tai chinh.

Thut ba, trinh bay cac CCTC phuc hop

- T6 chtrc phéat hanh CCTC phi phai sinh phai xem xét cac diéu khoan trong
CCTC dé xac dinh liéu cdng cu d6 c6 bao gdm ca thanh phan no phai tra va thanh
phan von chii so hiru hay khéng. Viéc nhan biét cac thanh phan cua CCTC phirc
hop duoc can ctr vao nghia vu phai tra (ng phai tra tai chinh) cua don vi tao ra tu
CCTC va quyén cia ngudi nam giit céng cu dé chuyén doi thanh cong cu von chi
s hitu. Vi du, trai phiéu chuyén d6i cd thé duoc chuyén doi thanh co phiéu phd
thoéng la CCTC phitc hop, géom hai bo phan: No phai tra tai chinh (thoa thuan mang
tinh bat budc phai chi tra tién mat hoic tai san tai chinh) va cdng cu Vén chu sé hitu
(quyén chuyén doi thanh c6 phiéu trong mot khoang thai gian nhat dinh).

- Phan duogc phan loai 1a ng phai tra tai chinh trong CCTC phuc hop duoc
trinh bay riéng biét véi phan dugc phan loai 14 tai san tai chinh hoac vén chu sé hitu
trén Bang Can d6i Ké toan.

- Gia tri ghi s6 ban dau caa CCTC phuc hop dugc phan bd cho thanh phan
no phai tra va von chu sé hitu. Phan vén chu sé hiru duoc x4c dinh 12 gié tri con lai
cia CCTC sau khi trir di gia tri hop ly caa phan no phai tra. Gia tri cia CCTCPS
(nhu 13 hop ddng quyén chon ban) di kém CCTC phuc hop khdng thudc phan vén
cha so hiru (nhu 12 quyén chon chuyén d6i von chi sé hitu) duoc trinh bay trong
phan no phai tra. Tong gi tri ghi s6 cho cac phan no phai tra va vén cha so hitu khi
ghi nhan ban dau ludn bang véi gia tri hop Iy cia CCTC.

Nhue vy, diém déi méi cua Thong twe ndy 1a yéu cau phan logi CCTC thanh
tai san va cdng ne tai chinh ngay tai thoi diém ghi nhdn, va chinh thite ¢é hwdng
ddn Vé trinh bay déi véi ¢é phiéu wu dai, CCTC phirc hop va hop dong quyén chon.
Tuy nhién vé pham vi méi yéu cau dén té chirc phdt hanh, chwa cé yéu cau vé trinh

bay déi Véi nha ddu tu.
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Yéu cdu vé thuyét minh CCTC:

Muc dich cua Théng tu nay quy dinh d4p dung Chuan muc qudc té vé 1ap va
trinh bay BCTC s6 07 (IFRS07) nham huéng dan thuyét minh vé CCTC dé gitp
cho nguoi str dung BCTC danh gia sy anh huong caa CCTC dén tinh hinh tai chinh
va két qua kinh doanh cua don vi, danh gia ban chit ciing nhu pham vi cta cac rai
ro phat sinh tir CCTC va cach thirc quan tri rui ro cua don vi.

Ther nhdt, y8u cau trinh bay céc loai tai san tai chinh va ng tai chinh

Trinh bay céc loal tai san tai chinh va ng phai tra tai chinh trong bang can
di ké toan hoac thuyét minh BCTC.

Ther hai, thuyét minh d6i véi tai san tai chinh va no phai tra tai chinh dwoc
ghi nhan theo gia tri hop ly thong qua Béo cao két qua hoat dong kinh doanh.

Ther ba, thuyét minh ddi véi viéc phan loai lai

Khi phén loai lai cac CCTC, don vi phai trinh bay gia tri CCTC sau khi dugc
phan loai lai, nguyén nhan va anh huang cua viéc phan loai lai CCTC dén BCTC.

That tur, thuyét minh vé viéc dirng ghi nhan

Khi chuyén nhwong tai san tai chinh khong da diéu kién dirng ghi nhan, don
vi phai thuyét minh nhiing thdng tin sau cho mdi loai tai san tai chinh:

Thet ném, thuyét minh vé CCTC phic hop gan lién véi nhiéu CCTCPS

Néu don vi phat hanh mot cong cu bao gém ca thanh phan no phai tra va
thanh phan von cha so hitu va cong cu nay gan lién véi nhicu CCTCPS ¢ gia tri
phu thudc 13n nhau (vi du: céng cu ng ¢ thé chuyén doi c6 thé mua lai), don vi phai
thuyét minh chi tiét cac thanh phan cua CCTC phirc hop va CCTCPS di kém.

Thet sdu, thuyét minh cac khoan vay mat kha nang thanh toan va vi pham
hop dong

Thet bay, thuyét minh vé nghiép vu phong ngira rai ro

Doanh nghiép phai thuyét minh riéng cho tung loai phong ngura rui ro:
phong ngtra rai ro gié tri hop ly; phong ngira ri ro dong tién; phong ngira rai ro

khoan dau tu thuan vao céac hoat dong ¢ nudc ngoai.
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Cac nodi dung can thuyét minh: Mé ta tirng loai phong ngira rai ro, md ta cac
CCTC duoc dung lam cdng cu phong ngura rui ro va gia tri hop ly cta chdng tai
ngay béo céo, ban chat cua rai ro dwgc phong ngira, trong d6 mdi loai phong ngira
rai ro can c6 thuyét minh cu thé sé liéu c6 thé anh hudong dén két qua kinh doanh
cua doanh nghiép.

Ther tam, thuyét minh vé gia tri hop Iy:

- Thuyét minh gié tri hop Iy cua nhitng tai san va no phai tra tai chinh dé c6
thé so sanh gia tri hop ly va gia tri ghi so.

- Cac phuong phap xac dinh gia tri hop ly cua tirng loai tai san hay ng phai
tra tai chinh.

Thet chin, nhitng thuyét minh khéc: thuyét minh dinh luwong, thuyét minh
dinh tinh, thuyét minh rai ro tin dung, rai ro thi truedng, rai ro thanh khoan....

Nhur vay, theo yéu cau cua TT210 cac ngi dung chinh yéu cau doanh nghiép
thuyét minh vé CCTC la hodn toan déi méi so Véi yéu cau truée day, diéu nay gilp
cho doanh nghiép trinh bay BCTC day dui théng tin hon so véi BCTC thoi ky truedc.
Céc chi tidu ve tai san tai chinh va ng tai chinh dwoc yéu cau trinh bay hodc thuyét
minh rd rang trong BCTC, cac chinh sach phong ngera rui ro yéu cau duoc thé hién
trén BCTC, diéu dé gitip nha dau tw thdy dwoc toan cdanh vé thyc trang tai chinh
cua doanh nghiép.

Vé ché dj ké todn dé phuc vu cho ké toan CCTCPS

Mic di TT210 da yéu cau doanh nghiép phai trinh bay va thuyét minh
CCTC ndi chung theo gia tri hop ly, yéu cau trinh bay quan tri rai ro va cac cong cu
phong ngtra rui ro theo cac qui dinh caa chuan myc quéc té ma khdng cé giéi han
pham vi &p dung cu thé. Trong ché do ké toan doanh nghiép chwa dé cap dén quy
dinh cu thé vé& chang tir, tai khoan, s6 va béo cdo ké toan dé ghi nhan va trinh bay
thdng tin vé CCTCPS, day 1a mot khoang tréng phap 1y va tinh khong ddng b qua
cac van ban, day 1a 1y do gay tam 1y ngai str dung cho c&c doanh nghiép.

Nhu vay, thue trang khung phap 1y vé ké toan CCTCPS cho cac doanh

nghiép phi tai chinh dén thoi diém hién nay mic du di co diém doi méi so voi cac
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thoi ky trude (truéc 2009), tuy nhién chua c6 hudng dan cu thé dong b vé do
lwdng, ghi nhan, trinh bay va thuyét minh. Mt khac cac huéng dan ap dung chuén
muc quéc té vé trinh bay va thuyét minh CCTC trong thong tu cap nhét theo chuan
muc qudc té nim 2007, cho dén nay chuan myc qubc té da cé rat nhiéu thay doi va
nhitng hudng dan cua TT210 khong con phil hop. Di chiéu véi ké toan theo thong
1¢ quéc té hién nay, ké toan CCTCPS trong hé théng ké toan doanh nghiép & Viét
Nam con rat khac biét, va thuc sy chua dap tng nhu cau sir dung théng tin cua cac
t6 chirc, ca nhan 1a nha dau tu trong va ngoai nudc.

2.2.2. Thuc trang ké toan cong cu tai chinh phai sinh tai cac doanh
nghiép Viét Nam hién nay

Pé tién hanh khao sat thuc té cong tac ké toan CCTCPS tai cac doanh nghiép,
luan an tién hanh khao sat chung viéc van dung cac nguyén tic ké toan nhu: phan
loai, do luong, ghi nhan, trinh bay va thuyét minh thong tin vé CCTCPS tai céc
doanh nghiép c6 sir dung cac CCTCPS. Sau dé luan &n tién hanh khao sét thuc té vé
thuc hanh ké toan cho ting loai CCTCPS da duogc thyuc hién tai cac doanh nghiép co
su dung CCTCPS.

2.2.2.1. Khdo sdt vé thuc trang dp dung quy dinh vé ké todn cong cu tai chinh
phai sinh trong cac doanh nghiép

a. Xac dinh gia tri cong cu tai chinh phai sinh

Ban chat CCTCPS khong phai 1a mét tai san hién hitu ¢ thé nhin thy va
dinh luong ngay duoc, thé hién duéi dang hop dong kinh té va gia tri cua n6 phu
thudc vao su thay doi gia tri cua tai san co so, Viéc xac dinh gié tri ciaa CCTCPS can
phai ¢ thi truong hoat dong, dién ra thuong xuyén hoat dong mua ban cac cong cu
nay hoic can c6 ki thuat dinh gia pht hop. Thuc té trong cac doanh nghiép Viét
Nam do thi truong CCTCPS chua phét trién manh, cin cir dé xac dinh gia tri
CCTCPS gip nhiéu khé khin, mat khac chwa c6 nhitng yéu cau mang tinh bét budc
ciia Nha nudc vé viée xac dinh gia tri cic CCTCPS, do d6 viée tinh toan xac dinh

gia tri cha CCTCPS chua duoc thuc su phd hop véi ban chét caa né.
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Két qua tir khao sat cac don vi ¢6 sir dung CCTCPS Vvé viée xac dinh gia tri
CCTCPS luan &n thu duoc két qua sau:

O Khong xac dinh gia
tri cia cong cu phai
sinh

B Can ctr vao gia
niém yet trén thi
truong

0 Str dung phuong
phap chiét khau
dong tién

63.73%

Biéu dé 2.4: Két qud khdo sét thuc trang xdc dinh gié tri CCTCPS

cria doanh nghigp Viét Nam

(Nguon: Nghién cizu sinh tong hop tir phiéu khao sét)
Két qua tong hop trén phiéu diéu tra 63,73% doanh nghiép c6 st dung
CCTCPS tra loi khéng xac dinh duoc gia tri caa CCTCPS, 1y do 1a khéng du cén cu
dé do luong hop dong phai sinh. S6 doanh nghiép tra 101 ¢6 xac dinh gia tri
CCTCPS theo gia thi truong chiém 31,37% doanh nghiép duoc khao sat, thuc té cua
viéc xac dinh gid tri nay la hop dong quyén chon thi gia hop dong quyén chon 1a phi
quyén chon do ngan hang (nha cung cap) dua ra, hop dong tuwong lai hang héa thi
cdn ctr vao gia niém yét thi truong tuong lai dé xac dinh gia tri hop ddng phai sinh.
Nhom con lai tra 1o can et dé xac dinh gia tri CCTCPS d6 1a dung phuong phap
chiét khau dong tién, tic 1a can ctr vao ludng tién doanh nghiép sé thu duoc trong
tuong lai, thoi gian caa hop ddng phéi sinh, 13i suat thuc té dé chiét khau ludng tién
va xac dinh gié tri hop ly cua hop déng phai sinh.
Nhu vay, cd thé thay phan I6n doanh nghiép déu khong do luong gia tri

cua hop dong phai sinh tai thoi diém phat sinh va thoi diém lap bao céo, mac du
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ban chat 1a hop dong phai sinh c6 gié tri va c6 anh huong Ion dén BCTC cua
doanh nghiép.

b. Ghi nhdn, trinh bay va thuyét minh céng cu tai chinh phai sinh ding cho
Muc dich thuong mai

Khao sat cac doanh nghiép sir dung CCTCPS c6 trén 30% tra loi dung cho
muc dich thuong mai. Dién hinh 1a; Cong ty trach nhiém hitu han Anh Minh, Cong ty
c6 phan tap doan Intimex Binh Duong, Cong ty c6 phan dau tu xuat nhap khau Daklak. ..

Muc dich tham gia a dau tu nham huéng chénh léch phét sinh tir hop dong
phéi sinh hoac mua vao dé ban huong chénh léch (muc dich thuong mai)

Hinh thtrc hop dong la hop dong tuong lai, hgp dong quyén chon hang hoa,
doanh nghiép tham gia trén thi truong quoc té, giao dich trén san CBOT, LIFFE,
SGX... théng qua méi giéi 1a Ngan hang thuong mai ¢ phan Ky thuong Viét
Nam (Techcombank).

Khao sat vé viéc ap dung qui dinh ké toan cua céc doanh nghiép co sir dung
CCTCPS ding cho muc dich thuong mai thu duoc két qua sau day:

Ghi nhén ban dau:

Do doanh nghiép khong xac dinh gié tri hop Iy khi ghi nhan ban dau nén 100%
doanh nghiép khao sat déu cho rang khdng ghi nhan gié tri hop dong phai sinh tai thoi
diém phét sinh hop dong. Doanh nghiép chi theo dai khoan tién ky quy va cac khoan
phi nhu: phi mé tai khoan, chi phi méi gisi, phi quyén chon... dé thuc hién hop dong.

Ghi nhén sau ghi nhdn ban dau

Péi véi hop dong tuong lai: khao sat vé viéc ghi nhan sau ghi nhan ban dau
trén 80% doanh nghiép duoc khao sat cho biét khong tién hanh ghi nhan trén s6 khi
nhan dugc théng bao cua san giao dich vé tai khoan ky quy, ly do vi hop dong chua
thuc hién. S6 con lai thuc hién ghi chép tang giam tai khoan ky quy khi nhan duoc
béo cao hang ngay cua san giao dich.

Péi vai hop dong quyén chon: 100% doanh nghiép dugc khao sat tra i,
khong xac dinh gia tri hop i cua hop dong quyén chon sau ghi nhan ban dau, do

hop dong chua thuc hién, nén khdng thyc hién ghi nhan sau khi ghi nhan ban dau.
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Darng ghi nhdn

Ca hai hop dong 1a hop dong tuwong lai va hop ddng quyén chon, khi khao
sat vé viéc dirng ghi nhan déu thu duoc két qua 1a doanh nghiép ding ghi nhan khi
hop dong phai sinh duoc thuc hién, khi d6 1ai 15 phat sinh tir hop dong phai sinh
doanh nghiép nhan duoc khi hop dong dén han s& dugc ghi nhan vao doanh thu tai
chinh hoac chi phi tai chinh.

Trinh bay va thuyét minh théng tin

Khao sat vé trinh bay BCTC, vé hinh thizc doanh nghiép dam bao hinh thuc
theo quy dinh cua cia TT210, tuy nhién cu thé céc chi tiéu vé c¢d sy khéc biét tuong
d6i véi yéu cau cia TT210. Cu thé:

Doi v6i hop dong tuong lai: trén 80% doanh nghiép thé hién s6 du tai
khoan ky quy, khong thé hién 14i 16 dy tinh trén BCTC vi hop dong chua thuc hién.
S6 doanh nghiép con lai, trinh bay khoan ky quy theo bao céo cua san giao dich,
dong thoi trinh bay la khoan phai thu hozc phai tra la 13i 16 dy tinh phét sinh tir hop
dong tuong lai.

Déi vé6i hgp dong quyén chon: Trinh bay BCTC khoan phi quyén chon, va
khong trinh bat ky mot khoan thay doi nao phét sinh tir hop déng quyén chon vi hop
dong chua thuc hién.

Thuyét minh BCTC: 100% doanh nghiép chua thé hién thuyét minh vé su bién
dong gia tri hop ly cuia CCTCPS, phuong phap xac dinh gia tri hop ly CCTCPS.

c. Ghi nhdn, trinh bay va thuyét minh céng cu tai chinh phai sinh dung cho
Muc dich phong ngura rui ro

Khao sét thuc té doanh nghiép st dung CCTCPS, ¢6 trén 40% doanh nghiép
tra 16i muc dich sir dung dé phong ngura rai ro, trén 20% doanh nghiép tra 10i sir
dung cho ca hai muc dich 1a kinh doanh va phong ngtra rui ro. Bién hinh mét sb
doanh nghiép sir dung CCTCPS dung cho muc dich phong ngira rai ro d6 1a: Téng
cong ty Luong thuc Mién Nam, Cong ty c6 phan Khoang san Binh Binh, Cong ty
cd phan Xuat nhap khau Xing dau, Céng ty c¢6 phan Xuat nhap khau Néng san
Thiang Long, Cong ty c6 phan Pau tu Tai chinh va Dia éc FLC... Khao sat vé viéc
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ap dung cac qui dinh ké toan vé CCTCPS, cho thay do hién nay Viét Nam chua co
huéng dan dong bo vé ké toan CCTCPS, dic biét chua c6 hudng dan vé ké toan
phong ngtra rui ro, do vay ké toan CCTCPS & céc doanh nghiép c6 sy khac nhau.
Cu thé nhu sau:

Ghi nhén ban dau

Khao sat cac doanh nghiép c6 st dung CCTCPS cho thay, hau hét doanh
nghiép khéng xac dinh gia tri hop Iy ciia hgp ddng phai sinh tai thoi diém ghi nhan
ban dau. D4i véi cac hop dong duoc Ky truc tiép gitra doanh nghiép véi ngan hang
hodc doanh nghiép khac nhu: hop dong ky han, hop déng hoan dbi. Vi du Hop dong
giao dich ngoai té ¢ ky han dugc ky két gitta Tong Cong ty Luong thuc Mién Nam
v6i ngan hang TMCP Xuat nhap khau Viét Nam, hop dong nay dugc dung dé
phong ngura rai ro cho hop déng vay bang ngoai té (Phy luc 5). Khi khao sat vé
viéc ghi nhan ban dau, doanh nghiép khdng tién hanh ghi nhan vi hop dong chua
phat sinh.

Péi voi doanh nghiép sir dung CCTCPS la hop dong duoc giao dich trén
san tap trung dé 1a hop dong tuong lai, hop ddng quyén chon nhu: Céng ty ¢ phan
Xuat nhap khau Xang dau, Cong ty c6 phan Xuat nhap khau Néng san Thing Long,
Cong ty Nong tho san 2 Gia Lai, Cong ty CP Dét may - Pau tu - Thuong mai Thanh
Cong...1a nhitng cong ty da tham gia hop dong twong lai, hgp dong quyén chon
hang hoa trén san giao dich hang hoa quéc té théng qua méi giéi Techcombank, khi
khao séat vé ghi nhan ban dau vé cac hop dong nay luan an thu duoc két qua dé 1a
chi ghi nhan sé tién ky quy va cac khoan phi khi tham gia hop dong.

Ghi nhdn sau khi ghi nhdn ban ddu

Két qua khao sat vé ghi nhan sau khi khi nhan ban dau:

Nhom 1: Di véi cac hop ddng khong thuc hién qua san giao dich nhu hop
dong ky han, hop déng hoan doi, sau khi nhan ban dau cac doanh nghiép khéng thuc
hién xac dinh gi tri hop dong phai sinh, ddi véi goc phéi sinh (khoan muc duoc
phong ngtra): ngoai té, hang hoa, doanh nghiép khong danh gia lai gia tri hop ly ma
ké toan theo ding qui dinh ctia VAS10 d6i véi ngoai t&, VAS02 d6i véi hang hoa.
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Nhom 2: Béi véi céc hop dong thuc hién qua san giao dich nhu hop déng
tuong lai, hop ddng quyén chon, cin cr vao thdng bao cua san giao dich, mot sb
doanh nghiép xac dinh I4i, 15 tir hop dong phai sinh dé ghi nhan 14i 16 tam tinh thé
hién trén BCTC doanh nghiép. Mot sé doanh nghiép khéng ghi nhan 14i 15 tam tinh
ma chi theo di ngoai s6 sach, 1y do hop ddng chua thuc hién. Ddi vai cac khoan
muc dugc phong ngua doanh nghiép khong danh gia lai gia tri hop ly ma ghi nhan
theo gia géc.

Khdo sét vé viéc dieng ghi nhan

Do hién nay Viét Nam chua c6 yéu cau ddi véi ké toan phong ngira rui ro,
nén trong thoi gian hop dong con hiéu luc, doanh nghiép khong xem xét dén viéc
hop dong phai sinh c¢6 con du diéu kién dé ké toan phong ngira riii ro hay khdng, nén
thue té viéc ding ghi nhan duoc thyuc hién khi hop dong phai sinh ddo han. Nném
doanh nghiép khao sat khi tién hanh dirng ghi nhan theo hai xu huéng sau day:

Nhom 1: Két qua khao sat 78% doanh nghiép, khi ké toan khong tach bach
|3i 16 phat sinh tir hop dong phéi sinh véi 13i 16 phat sinh tir giao dich thuc té cua
gdc phéi sinh. Vi du: hop dong tin dung kém theo diéu khoan phai sinh ky han ngoai
té giita COng ty c6 phan Pau tu Tai chinh va Dia 6¢c FLC va BIDV (Phu luc 6), khi
thuc hién hop dong ké toan chi ghi chép giam khoan vay va chi phi I3i vay thyc tra
theo hop ddng tin dung, ké toan khong ghi nhan va trinh bay 14 15 tir diéu khoan
phai sinh.

Nhom 2: Theo két qua khao sat c6 22% doanh nghiép thuc hién viéc ding
ghi nhan khi thuc hién hop dong, tuy nhién d6i vai goc phai sinh, khi thyc hién hop
dong ké toan ghi nhan theo gia thi truong cia géc phéi sinh, chénh léch gitra gia thi
truong véi gia dugc ky két trong hop dong phéi sinh duoc ghi nhan vao 14i 15 trong
ky ké toan. Vi du mot s doanh nghiép 1a khach hang cua Ngan hang TMCP K§
thuong, thuc hién hop dong twong lai hang héa dé phong ngira cho cac hop dong
xuat khau hang héa da thyc hién, nhu: Céng ty ¢6 phan Xuat nhap khau Néng san
Thiang Long, Cong ty Nong thé san 2 Gia Lai, Cong ty c6 phan Dét may - Pau tu -
Thuong mai Thanh Cong.
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Trinh bay, thuyét minh théng tin

Déi vai yéu cau trinh bay théng tin vé CCTC néi chung va CCTCPS noi
riéng, bit du tir ky bao cdo nam 2011, cac doanh nghiép trinh by CCTC theo yéu
cau TT210. Qua khao sat thuc té luan an thu dugc két qua vé tinh hinh ap dung
TT210 trong trinh bay va thuyét minh BCTC nhu sau:

Hau hét cac doanh nghiép déu biét dén TT210 va van dung cac quy dinh cua
Thong tu nay trong viéc 1ap va trinh bay BCTC nim 2011 va 2012, theo do tit ca cac
doanh nghiép niém yét trén san déu dam bao van dung cac quy dinh TT210 trong
viéc trinh bay va thuyét minh BCTC, con lai s6 it cac doanh nghiép (2%) la biét
nhung khong trinh bay vai Iy do la biét nhung chua hiéu dé van dung Thong tu nay.

Mac di vé co ban vé hinh thirc doanh nghiép déu trinh bay CCTC theo yéu
cau TT210, tuy nhién vé noi dung cu thé déi véi trinh bady CCTCPS cho muc dich
phong ngtra rui ro, viéc trinh bay théng tin cua cac doanh nghiép c6 nhirng khac biét
co ban. CO thé chia thanh ba nhom sau day:

Nhém 1: Doanh nghiép khong trinh bay vé CCTCPS va chinh sach phong
ngtra rai ro. Theo két qua khao sat trén 50% doanh nghiép duoc khao sat khi phong
van va nghién citu BCTC cho thay khdng trinh bay théng tin vé CCTCPS, doanh
nghiép chi ghi chép khi thyc hién hop dong. Pién hinh d6 1a: Tong Cong ty Luong
thuc Mién Nam, Cong ty co phan Pau tu Tai chinh va dia ¢ FLC... Tong Cong ty
Lwong thuc Mién Nam tham gia hop déng ky han ngoai té va hop dong hoan doi
ngoai t¢ dé phong ngira rui ro do thay ddi ty gia gitta USD/EUR, tuy nhién trong
BCTC, Cong ty khong trinh bay hop dong nay trong BCTC, khéng thuyét minh
trong chinh sach phong ngira rai ro vé CCTCPS nay (Phu luc 7). Cong ty CP Pau tu
Tai chinh va dia 6c FLC ky hop d6ng tin dung vay bang tién Viét Nam dong, di
kém véi diéu khoan phai sinh ban ngoai té ky han cho BIDV khi thanh toan hop
dong vay, nhung khi trinh bay BCTC doanh nghiép khdng trinh bay i 15 tir hop
d6ng phaéi sinh nay.

Nhém 2: Doanh nghiép khong trinh bay trong Bang can dbi ké toan vé
CCTCPS nhung c6 trinh bay trong thuyét minh BCTC.
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Két qua khao sat cho thay c6 trén 20% doanh nghiép tra loi khéng thyuc hién
xac dinh gia tri hop ddng phai sinh, do d6 khéng trinh bay trong Bang cin ddi ké toan
va Béo céo két qua kinh doanh vé sy thay doi gi4 tri cia hop dong phéi sinh. Tuy
nhién, doanh nghiép cé trinh bay trong thuyét minh thdng tin vé hop dong phéi sinh
trong muc chinh sach quan tri rai ro, muc dich nham cung cap thong tin vé cong cu
doanh nghiép da st dung dé phong ngira rii ro do thay déi gia tri hop Iy cua hang
hoa, cu thé gia hop 1y thay doi nhu thé ndo trong b&o céo khong trinh bay cu thé. Vi du:
Cong ty c6 phan Khoang san Binh Binh, trong thuyét minh BCTC nim 2012 thuc
hién thuyét minh vé CCTC va tinh hinh sir dung CCTCPS tai doanh nghiép nhu
sau: "Trong nam 2012, cong ty c6 phat sinh hop dong ban hoa cho céng ty Kafour
Development Corporation Shd (KDC) theo hop dong s6: TS/IKDC.BMC/0112 ngay
29/2/2012. Theo quy dinh cua hop ddng thi viéc giao nhan hang s& duoc chia nhiéu
lan kéo dai tir thang 4/2012 dén thang 9/2012 véi don gia duoc xac dinh 1a 1.730
USD/tan. Pon gia nay khong thay d6i trong sudt qua trinh thuc hién hop dong"
(Phu luc 8).

Nhém 3: Doanh nghiép ¢ trinh bay trong Bang can ddi ké toan vé CCTCPS

Két qua khao sat cho thdy mot sb doanh nghiép cé trinh bay vé gia tri
CCTCPS trong Bang can ddi ké toan, gia tri dugc xac dinh duwa trén béo cdo vé su
thay doi cua tai khoan ky quy theo thong béo cua san giao dich. Vi du dién hanh
doanh nghiép thudc nhém nay d6 1a Cong ty co phan Xuat nhap khau PETROLIMEX,
dé phong ngtra rai ro gia ca hang hoa, cong ty thuc hién mua hop dong tuong lai
hang hoa dé phong ngtra rii ro cho cac hgp dong da giao hang nhung chua chot gia.
Véi hop dong phai sinh nay cong ty thuc hién trinh bay trén BCTC phan 14i 16 du
tinh 12 khoan muc phai thu, phai tra trong Bang can d6i ké toan, dong thoi thuyét
minh nghiép vu nay trong thuyét minh BCTC (Phu luc 9)

Thuyét minh BCTC

Theo két qua khao sat 98% doanh nghiép duoc khao sat déu thyuc hién thuyét
minh theo yéu cau caa TT210, cac ndi dung chu yéu duoc thuyét minh trong BCTC

doanh nghiép d¢ la:
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- C4c loai CCTC: thuyét minh viéc phan loai tai san tai chinh va cong no
tai chinh, trong d6 c6 CCTCPS.

- Muc tiéu quan ly rai ro tai chinh: trong d6 thuyét minh rai ro tai chinh
bao gdm: rui ro thi treong, rai ro tin dung va rai ro thanh khoan.

+ Rui ro thi truong: bao gom rui ro ty gia, rai ro 14i suat, rui ro vé gia hang
hoa va cb phiéu, khi phan tich rui ro ty gia va rai ro i suat, ké toan thuyét minh su
thay ddi dong tién khi du doan gia ca va lai suit bién dong, d6i véi hang héa doanh
nghiép thuc hién theo ddi gi hang hoa trén thi trudng twong lai dé xac dinh su thay
d6i dong tién tir viéc ndm giir cac hop dong mua ban lién quan dén hang hoa do.

+ Rui ro tin dung: doanh nghiép thuyét minh chinh sach quan ly rui ro tin dung

+ Rui ro thanh khoan: trinh bay chinh sach quan ly rai ro thanh khoan doi
véi cac khoan tai san tai chinh va ng tai chinh (Phu luc 9).

Nhu vay, cin ctr vao két qua khao sat chung vé tinh hinh van dung quy
dinh ké toan vé CCTCPS cho thay cac doanh nghiép da ap dung yéu cau cua nha
nudc vé trinh bay va thuyét minh, dam bao day du cac muc theo yéu cau cua
TT210 vé CCTC. Tuy nhién, noi dung thong tin chwa dam bao theo yéu cau cua
thong tu vé trinh bay gia hop 1y dé thdy duoc tac dong cia CCTC va cac CCTCPS
dén tinh hinh tai chinh cia doanh nghiép, c6 thé danh gia viéc trinh bay CCTCPS
con mang hinh thitc chua thé hién duoc ban chat cia nghiép vu va chua dap tng
duoc muc dich cia Thong tu ndy. Hau hét doanh nghiép chua thuyét minh dwoc
cu thé vé chinh sach phong ngtra rai ro, céng cu phdng ngira rui ro va tac dong cua
cac cong cu phong ngira rai ro dén két qua kinh doanh cua doanh nghiép, chua
thuyét minh duoc gia tri hop 1y va phuong phap xac dinh gié tri hop ly cia CCTC
va CCTCPS.

2.2.2.2. Khdo sat theec hanh ké toan cong cu tai chinh phai sinh trong céc
doanh nghigp Viét Nam

Theo két qua nghién ctiru vé tinh hinh sir dung CCTCPS dén thoi diém hién
nay, cac loai CCTCPS duoc sir dung bao gém: hop dong ky han, hop dong tuong

lai, hop ddng quyén chon, hop ddng hoan d6i. Tai san tham chiéu 1a: ngoai t&, hang
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hoa, 13i suat, chwa cé phéi sinh ching khoan. Ty theo muc dich va nhitng yéu cau
phap 1y hién nay vé CCTCPS ma dé phan chia la hop ddng phai sinh cho muc
thuong mai hay muc dich phong ngtra rii ro. Sau day 1a két qua khao sat thuc hanh
ké toan vé CCTCPS:

a. Ké toan hgp dong ky han

Theo két qua khao sat cac doanh nghiép st dung hop ddng ky han bao gom:
ky han hang hoa va ky han tién té, hop dong ky han tién té dugc ky két gitta doanh
nghiép véi ngan hang, hop dong ky han hang hoa duogc ky két giira doanh nghiép
v6i doanh nghiép khac. V& muc dich cua hop dong theo khao sat 100% doanh
nghiép sir dung cho muc dich phong ngira rii ro. Két qua khao sat thuc hanh ké toan
hop dong ky han nhu sau:

Chieng tir ké toan

- Hop ddng giao dich ngoai té c6 ky han: hop dong nay duoc ky két giira
doanh nghiép véi ngan hang, trong hop dong quy dinh rd vé sé luong ngoai té béan
(mua), ty gia (mua) ky han, sé tién thanh toan va thoi han thanh toan. Theo yéu cau
hién nay d6i véi giao dich phai sinh tién t&, doanh nghiép phai kém theo hop dong
g6c vé giao dich str dung ngoai té, dé chitng minh cho muc dich phong ngtra rai ro.
(Phu luc 5, 6).

- Hop d@ong giao dich hang hoa cé ky han: hop dong dugc ky két giita doanh
nghiép vai doanh nghiép, muc dich phong ngira rai ro tranh bién déng gia hang hoa
trong tuong lai.

- Thanh ly hop dong giao dich c6 ky han: dugc lap khi hop dong giao dich
ky han di duoc thuc hién, hai bén da thuc hién xong viéc thanh toan theo dung diéu
khoan cua ngan hang (Phu luc 10).

- Chirng tir ciia ngan hang: gidy b4o ng, bao c6 cua ngan hang

Tai khodn ké toan

- Khao sét thuc té 100% doanh nghiép str dung hop dong ky han, tai thoi
diém ky hop dong giao dich c6 ky han, ké toan chua ghi nhan vao tai khoan ké toan

do giao dich chua dugc thuc hién.
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- Tai thoi diém lap BCTC, hop dong ky han van dang trong thoi gian hiéu
luc (doanh nghiép chua thuc hién hop ddng), doanh nghiép khong xac dinh gia tri
hop ly ctia hop ddng va khong thé hién gia tri hop 1y cua hop ddéng phéi sinh trén
BCTC, cac khoan muc dugc phong ngira d6i véi ngoai té doanh nghiép khong danh
gia lai theo yéu cau caa VAS10 "Anh huong cua viéc thay d6i ké toan hbi doai", doi
vé6i hang héa ghi nhan theo gia gc theo qui dinh cua VAS02 "Hang ton kho".

- Tai thoi diém thyc hién hop dong:

Truong hop 1: Néu hop dong khéng c6 chuyén giao gbc phai sinh, ké toan
ghi nhan khoan tién thu duoc hoic khoan tién phai tra tir hop dong ky han truc tiép
trén tai khoan tién ddi (mg véi chi tiéu doanh thu hoac chi phi tai chinh tai thoi diém
phét sinh. Boi vai hop dong géc, khi thuc hién mua ban ké toan ghi theo gia mua,
gia ban thuc té giao dich véi khach hang, nhu vay 13i 16 caa hop ddng gbc s& duoc
bu trir véi 13i 16 hop dong phéi sinh.

Truong hop 2: Hop dong quy dinh c6 chuyén giao goc phai sinh, néu 1a hop
dong mua ngoai té hoac hang hoa cé ky han, khi thuc hién hop dong doanh nghiép
ghi nhan tang ngoai té hoac hang hoa theo gia ky han, ddi tng véi cac khoan thanh
toan. D6i v6i hop dong ban ngoai té, hay hang hoa ky han, ké toan ghi nhan doanh
thu di tng vai cac khoan thanh toan theo gia ky han da cam két trong hop dong.
Nhu vay, vai trudng hop 2 nay, ké toan khong thé hién 13i 16 phat sinh tir hop dong
ky han trén s6 ké toan, minh hoa ghi chép ké toan hop dong ky han tién té tai Tong
cong ty Luong thuc Mién nam (Phyu luc 11). Hop dong tin dung dinh kém diéu
khoan ban ngoai té ky han cua Cong ty c6 phan Pau tu tai chinh va Pia 6c FLC
(Phu luc 12, Phy luc 13).

b. Ké toan hop dong twong lai

Hién nay, doanh nghiép thuc hién hop déng twong lai hang hoa trén san
qudc té théng qua moi gioi 1a cac NHTM Viét Nam, khao sat vé muc dich tham gia
hop dong tuong lai, co truong hop 1a phong ngira rii ro, ¢é trudng hop tham gia
muc dich thuong mai, va tit ca hang hoa giao dich trén san hién nay déu khong cé

chuyén giao hang hoa co s&. Tuy nhién, vé mat thuc hanh ké toan hop dong twong
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lai cho muc dich thuong mai va muc dich phong ngtra rui ro duoc thuc hién kha
d6ng nhat, cu thé nhu sau:

Chatng tir ké toan

Theo qui trinh hop ddng twong lai, cac ching tir dwoc 1ap bao gom:

- Pé nghi giao dich hop dong tuwong lai: P& nghi nay doanh nghiép lap khi
c6 nhu cau mua bén tai san co so trén thi trudng tuong lai, doanh nghiép tryc tiép
dén san giao dich hodc théng qua mdi gi6i dé dé nghi thuc hién hop dong twong lai,
trong d& nghi n6i ré muc dich thuc hién giao dich, dang ky loai tai san giao dich,
san giao dich (néu ding ky qua mai gidi), dang ky co chuyén giao géc phai sinh hay
khdng chuyén giao, hinh thic ky quy (Phy luc 14).

- Hop dong: sau khi san giao dich (méi giéi) xem xét dé nghi hai bén ky
hop d6ng, trén hop ddng quy dinh trach nhiém cua cac bén lién quan dén hop dong
giao dich hang hoa tuong lai (Phu luc 15).

- Thong bao két qua giao dich va bao céo tai khoan ky quy hang ngay tir san
giao dich guri dén cho doanh nghiép

- Théng bao vé ngay giao dich cudi cing cua hop dong: ddy 1a can cir dé
doanh nghiép c6 trach nhiém tat toan hozc gia han hop dong tuong lai hodc quyén chon

Tai khodn ké toan

- Khao sét vé van dung tai khoan theo ddi hop dong twong lai 100% doanh
nghiép duoc khao sat tra loi theo ddi khoan ky qui trén san giao dich théng qua
TK144 "Ky quy, k¥ cugc ngan han".

- Cé4c khoan chi phi phat sinh tai thoi diém lam tha tuc mo tai khoan va
dang ky giao dich nhu: 18 phi mé tai khoan, chi phi méi gidi, ké toan ghi nhan vao
TK635 theo thuc té phat sinh trén ching tir.

- Hang ngay cin ctr vao thdng béo san giao dich ké toan theo ddi trén bao
céo vé hop dong phéi sinh, doanh nghiép thuc hién ghi chép nhu sau:

+ Nhom 1: Theo két qua khao séat, 15% doanh nghiép duoc khao sat thyuc
hién ghi chép trén s6 dé theo theo ddi tai khoan ky quy hang ngay, khi phat sinh

tang 13i tir hop dong twong lai ké toan ghi ting trén tai khoan ky quy déi tng vai tai
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khoan doanh thu tai chinh, nguoc lai khi bao 15 ké toan ghi tang tai khoan chi phi tai
chinh d6i ung giam tai khoan ky qu§. Néu sé du tai khoan ky quy khong du duy tri
trang thai, doanh nghiép nop thém tién, khi d6 ké toan ghi ting tai khoan ky qui, ddi
g ghi tang tai khoan phai tra, khi phat sinh s6 tién nop thém dé duy tri tai khoan
ky quy ghi giam tai khoan phai tra d6i tzng ghi giam tai khoan tién (Phy luc 16).

+ Nhoém 2: 85% doanh nghiép dugc khao sat, khéng thuc hién ghi chép
hang ngay, ma chi theo ddi trang thai tai khoan ky quy thong qua bao cao san giao
dich, chi thuc hién ghi chép khi doanh nghiép chuyén thém tién dé duy tri tai khoan
ky quy. Cudi Ky, ké toan can cr vao bao céo vé trang théi tai khoan ky quy ké toan
chi trinh bay s6 du cua tai khoan ky quy, dong thoi thuyét minh vé 13i 16 du kién
cua hop dong tuong lai.

- Khi d4o han hop dong, néu doanh nghiép khdng cé chuyén giao tai san co
so, ké toan ghi nhan sé tién ky quy vao doanh thu va chi phi tai chinh, dong thoi
phan anh sé tién thu hoi tai khoan ky quy.

- Béi véi hgp dong co chuyén giao tai san co so, ké toan ghi nhan tang hang
hoa (d6i véi hop dong mua), ghi nhan doanh thu (d6i véi hop dong ban) theo gia
chét hop dong tuong lai, theo gia chdt hop dong twong lai, khong ghi nhan 14i 15 gia
thi truong giao ngay voéi gia hop dong tuong lai.

¢. Hop dong quyén chon

Theo két qua khao sét, hién nay doanh nghiép tham gia hop dong quyén
chon cho ca hai muc dich la muc dich thuwong mai va muc dich phong ngura rai ro.
Tuy nhién, vé thuc hanh ké toan ca hai muc dich thuc hién kha déng nhit & cac
doanh nghiép, cu thé nhu sau:

Ching tir ké toan

Céc chung tir thu tuc ké toan dé tham gia hop dong quyén chon twong tu
nhu hop dong twong lai

Van dung tai khodn ké toan

Tai thoi diém ghi nhan ban dau: Khi doanh nghiép trd thanh mot bén ddi
tac ctia hop dong, 90% doanh nghiép duoc khao sat ké toan ghi nhan phi quyén
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chon vao TK142, con lai doanh nghiép ghi nhan ngay vao chi phi tai thoi diém ky
hop dong.

- Tai thoi diém l4p bao cdo, cac doanh nghiép duoc khao sat déu khong xéac
dinh lai gia tri ctia hop dong quyén chon. Trén bdo cdo tai chinh trinh bay gia tri
cong cu quyén chon theo gia gdc ban dau. Lai 16 trén bao cao két qua kinh doanh
ctia doanh nghiép khong bao gom i 16 cua tir viée ting (giam) gia tri do danh gia
lai hop dong quyén chon.

- Tai thoi diém thuc hién hop dong néu khéng chuyén giao géc phai sinh,
ké toan ghi nhan khoan tién thu dugc do la chénh léch gitra gia thi truong voi gia
cam két trén hop ddéng quyén chon, ké toan ghi ting TK tién ddi ung véi TK515,
dong thoi két chuyén phi quyén chon tir TK142 sang TK635.

- Tai thoi diém thyc hién hop dong c6 chuyén giao goc phai sinh, déi Voi
quyén chon mua, ké toan ghi ting tai san mua theo gia thuc hién cua hop dong, va
giam tién thanh toan. Nhu vy gia gbc cia tai san gbc nay sé duoc phan anh theo
gia thuc hién hop dong chir khong phai 1a gia thi trudng tai thoi diém dao han. D6i
hop déng quyén chon ban, ké toan ghi tang tién thu duoc theo gia tri thuc hién cua
hop déng, 1i tir hoat dong ban cia tai san goc 1a gia thuc hién ciia hgp dong quyén
chon véi gia gbc cuia tai san goc.

d. Hop dong hodn doi

Hién nay, hop dong hoan ddi chu yéu 1a hoan doi tién té va hoan doi lai
suat, duoc thuc hién gitra doanh nghiép véi ngan hang, va muc dich 1a dé phong
ngtra rai ro. Ké toan hop dong hoan doi thyc hién nhu sau:

Ching tir ké toan

- Hop dong gbc lién quan dén giao dich hoan dbi: hop dong xuat nhap khau,
hop ddng vay bang ngoai té v.v...

- Hop dong hoan d6i (Phy luc 17)

Tai thoi diém phét sinh hop dong ké toan khong ghi nhan trén s6 ké toan do
hop dong chua duoc thuc hién. Sau ghi nhan ban dau, khong danh gia lai gia tri hop
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ly cua hop dong hoan ddi, do do tai thoi diém l1ap bao céo néu hop dong chua dén
han thyc hién, ké toan khong trinh bay trén BCTC.

Khi thuc hién hop déng, néu thanh toan trén co so thuan, ghi nhan sé tién
thu dugc tir hop dong hoan d6i vao TK515, sé tién tra do 15 tir hop dong hoan doi
va ghi nhan vao TK635. Béi vai hop dong c6 chuyén giao gbc phai sinh ké toan ghi
nhan ting giam tai san géc theo gia cam két trong hop doéng hoan doi, khéng ghi
nhan theo gia thi truong (Phu luc 18).

2.3. PANH GIA THUC TRANG KE TOAN CONG CU TAI CHINH PHAI
SINH TRONG CAC DOANH NGHIEP VIET NAM

2.3.1. Uu diém

Viéc nhan thirc duoc tdm quan trong cua cac cong cu phong ngtra rii ro doi
vé6i cac nha quan ly doanh nghiép 1a mot sy d6i méi trong tu duy kinh doanh truyén
thong cua cac doanh nghiép Viét Nam tir trude dén nay, sir dung CCTCPS ¢4 thé ¢6
dinh mtrc d6 rui ro do sy thay ddi vé gié ca, ty gia, 14i suat giip doanh nghiép cha
dong hon trong chién lugc kinh doanh ciia minh. Tuy nhién, sé hiéu qua hon néu ké
toan 1a bo phan cung cép thong tin dua ra duoc thong tin dé nha quan 1y danh gia
dugc chinh xac hiéu qua caa CCTCPS mang lai.

Panh gia thyuc trang ké toan ¢ cac doanh nghiép, ddi chiéu véi hudng dan
cua chuan muc va ché do ké toan cua Viét Nam dén thoi diém hién nay cho thay vé co
ban doanh nghiép da tuén thu cac quy dinh cua ché do. Trong ky béo cao nim 2012,
bao cao qui 1, qui 2 nam 2013 hau hét cac doanh nghiép da thuc hién trinh bay theo
quy dinh ciia TT210 vé mat hinh thie, mot sé6 doanh nghiép trinh bay chi tiét vé
chinh sach quan ly rai ro va cac bién phap phong ngtra ri ro.

2.3.2. Han ché va nguyén nhan dan dén han ché

Phan tich ban chat caa CCTCPS, dbi chiéu voi théng 1é qudc té va kinh
nghiém cua cac quéc gia dién hinh, ké toan CCTCPS trong cac doanh nghiép van con
mot s6 han ché nhu sau:

- V& xac dinh giao dich: tai cac doanh nghiép luan an nghién ctu khao sét

chuyén sau vé ké toan CCTCPS cho thay, viéc xac dinh giao dich phai sinh chua rd
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rang, c6 nhitng doanh nghiép co sir dung hop dong ky han, hop dong hoan d6i nhung
khi thuyét minh vé chinh sach quan tri rai ro, doanh nghiép thuyét minh 1a chwa st
dung CCTCPS. C6 rat nhiéu doanh nghiép da sir dung hop dong phai sinh dé phong
ngura rai ro vé Iai suat, ty gia, nhung khi phong van doanh nghiép khéng xac dinh
d6 1a CCTCPS va khdng ghi nhan 14i 15 tir hop dong nay. Nhu vay, co thé thay vé
viéc xac dinh giao dich ding véi ban chat, thuc té hién nay ¢ doanh nghiép van con
rat han ché, diéu nay anh huéng dén chat luong thong tin ké toan trén BCTC doanh
nghiép. Vé xac dinh muc dich st dung CCTCPS chua rd rang, doanh nghiép chua dua
ra tieu chuan cho CCTCPS dung cho muc dich kinh doanh va muc dich phong ngira
rai ro, do d6 rat nhiéu doanh nghiép tra 1i la cho ca hai muc dich 1a phong ngira rui
ro va kinh doanh (dau tu thwong mai). Chinh 1y do nhu vay dan dén ké toan hau hét
khong c6 su khac biét gitra muc dich kinh doanh va muc dich phong ngua rui ro.

- X4c dinh gia tri: két qua khao sat thuc té, hien nay doanh nghiép khong
tién hanh dinh gia hop dong phai sinh tai thoi diém phét sinh. Tai thoi diém lap
BCTC doanh nghiép khong xac dinh gia tri hop Iy cua hop dong phai sinh, chi riéng
V6i hop dong tuong lai giao dich qua san cin cir vao théng béo cua san giao dich
mot sé doanh nghiép trinh bay 14i 16 du tinh dé trinh bay trén BCTC la khoan phai
thu hoac phai tra khac.

- Ghi nhan ban dau: Do ké toan khong xac dinh gié tri cia hop déng phai
sinh nén doanh nghiép khéng ghi nhan ban dau tai thoi diém phat sinh hop dong,
cac khoan phi dugc ké toan ghi nhan vao chi phi kinh doanh hoic tra trudc giong
nhu céc khoan chi phi thong thuong.

- Sau ghi nhan ban dau: Phan 16n doanh nghiép khong xem xét lai hop dong
phéi sinh theo gié thi truong tai thoi diém lap BCTC dan dén khong trinh bay dugc
trén bao cdo nhitng tac dong hay anh huong cua hop dong nay dén tinh tinh tai
chinh caa doanh nghiép. Néu hop déng nho vai gia tri mot vai ngan USD thi sy
bién dong ty gia hozc 14i suat khong anh huong nhiéu dén tinh hinh tai chinh cua
doanh nghiép, nhung véi nhitng hop dong vai triéu USD thi chi can mét sy thay doi

cua yéu té ty gia, Iai suat ciing lam cho BCTC cua doanh nghiép thay d6i dang ké.
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- Trinh bay BCTC: Mic du doanh nghiép da thuyét minh vé CCTC va cac
rai ro trén BCTC theo yéu cau TT210, déi voi CCTCPS mét sé doanh nghiép thuc
hién thuyét minh bang cach md ta giao dich nay, chwa c6 con s6 cu thé dé ngudi sir
dung BCTC hiéu duoc tac dong cua cdng cu nay trong chinh sach phong ngira rai ro
cua doanh nghiép, ¢ nhitng doanh nghiép da ky cac hop dong nay dé phong ngira
rai ro nhung khong thuyét minh trén BCTC. Ly do ngay tir khi ké toan ghi nhan da
khong tach bach va thé hién gia tri cia hop dong nay trén BCTC, khi thuc hién hop
dong ké toan ghi nhan giéng nhu hop doéng giao ngay. Do vay, phan thuyét minh
chua thuyét minh duoc phuong phap ma doanh nghiép di sir dung dé phong ngira
rai ro va anh huong cua cac hop dong phai sinh dén cac yéu té duoc phong ngira.

- VVé thuc hanh ké toan

Qua két qua khao sét thuc té viéc van dung chang tir & ghi chép khi giao
dich thuc hién ddi véi gc phai sinh, con ban chat hop dong phai sinh chua duoc st
dung lam can ci dé ghi nhan trén so ké toan cua doanh nghiép ly do vi doanh
nghiép khong xéac dinh gia tri hop dong phai sinh do.

Déi voi van dung tai khoan: Céac hop dong ky han, hop dong hoan d6i do
khong xac dinh gia tri khi trinh bay BCTC nén doanh nghiép khéng st dung tai
khoan ké toan. Déi voi hop dong quyén chon, khoan phi quyén chon dwgc doanh
nghiép ghi chép vao TK142, thyuc chat phi quyén chon duoc xé4c dinh trén co so gia
tri hop Iy cua hop dong do nha cung cép dua ra, ban chat d6 chinh 1a Tai san tai
chinh, tuy nhién viéc ghi chép vao TK142 va trinh bay vao khoan muc chi phi tra
truéc khong thé hién duoc day 1a mot tai san tai chinh vi né khong thoéa man quyén
nhan duoc tién tir khoan phi nay, vi vay viéc st dung tai khoan nay 1a chua phu hop
V6i ban chat cua ddi tuong ké toan. Doi véi hop dong twong lai, khoan 14i 16 tam
tinh theo théng bao cua san giao dich tai thoi diém bao cao duoc doanh nghiép trinh
bay vao TK338 1a chua phu hop, Vi ban chat phai dugc thé hién 1a mot khoan 13i 16
trinh bay trong bao céo két qua kinh doanh caa doanh nghiép do phéat sinh tai san tai

chinh hodc no tai chinh tir viéc thay dbi gié tri hop ly cua hop dong tuong lai.
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S6 ké toan: Do thyc té doanh nghiép chi thuc hién ghi sb khi hop ddng thyuc
hién, va ghi chép cung véi hop ddng géc hodc gbc phai sinh, nén doanh nghiép
chua mé s6 chi tiét theo ddi hop dong phai sinh.

Béo c4o tai chinh: Thyc té chwa trinh bay CCTCPS thanh mét chi tiéu riéng
trong Bang can ddi ké toan, xét vé ban chat CCTCPS la mét tai san tai chinh hosc
no tai chinh, rat nhiéu doanh nghiép da sir dung hop dong phai sinh, nhung khong
trinh gia tri caa né trong BCTC. Ve l4i 13, khi trinh by BCTC chua thé hién duoc
tach bach 13i 16 caa goc phai sinh va 14i 16 phat sinh tir cac diéu khoan trong hop
ddng phai sinh, do d6 chua cung cap théng tin phi hop cho ngudi st dung thdng tin.

Vé thuyét minh BCTC, doanh nghiép c6 thuc hién thuyét minh vé CCTC va
chinh sach phong ngira rai ro, nhung thong tin con chua cu thé, chua thay duoc hiéu
qua cta chinh sch phong ngira rai ro caa doanh nghiép, dac biét 1a chua thuyét
minh duoc cach xac dinh gia tri cua hop dong phai sinh.

Nguyén nhan din dén han ché

Trén co so phan tich han ché, qua nghién ctu thuc té khung phap ly hién
nay cta nha nudc qua cac thoi ky, nghién ctu thuc té tai doanh nghiép vé ké toan
CCTCPS, luan &n tong qua nhitng nguyén nhan chinh dan dén han ché trén nhu sau:

Thiz nhat, & Viét Nam con thiéu hanh lang phap ly vé CCTCPS, mét trong
nhitng can ci chinh Ia thiéu vang chuan muc ké toan vé CCTC, dan dén khé khin
cho doanh nghiép trong viéc nhan biét giao dich, thuc chat c6 nhitng doanh nghiép
c6 ky két hop dong ky han ngoai té, hoic hoan doi ngoai té véi ngan hang nhung ho
khong biét d6 1a hop dong phai sinh, do dé khi ghi nhan va trinh bay thong tin ké
toan, doanh nghiép thuc hién giong nhu mét hop dong giao ngay

Thit hai, co s phép ly cua hé théng ké toan Viét Nam van con nhiing bat
cap, cu thé:

- Han ché cua Luat ké toan: Luat ké toan cta Viét Nam quy dinh moi tai san
cua doanh nghiép phai duoc ghi nhan theo gia géc, trong luat ké toan chua dé cap
dén gia tri hop 1y trong do ludng ciing nhu trinh bay BCTC. Pay la can trd 16n trong
xay dung cac nguyén tic do luong CCTCPS.
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- Han ché tir VASO01- Chuan muc chung

L& chuan muc mang tinh khudn mau trong hé théng chuan muc ké toan Viét
Nam, nhung VASO1 van chwa dong vai trd nhu khudn mau ly thuyét vé viéc lap va
trinh bay BCTC boi vi chua dé cap rd muc dich va dbi tuong st dung thong tin trén
BCTC nhu IAS Framework, han ché nay mat di tinh dinh huéng cac hoat dong ké toan,
dic biét dinh hudng vé théng tin trong yéu can cong bé cho cac dbi tuong sir dung.

- Thiéu chuan muc ké toan vé CCTC

Hé théng chuan muc ké toan Viét Nam duogc xay dung va bat dau ban hanh
tir nim 2001, hé thdng nay dwoc xay dung dua trén co sé IAS/IFRS c6 diéu chinh
phU hop véi diéu kién Viét Nam. Viéc ban hanh hé thong chuan muc ké toan da gop
phan quan trong trong viéc hoan thién moi truong phap Iy vé ké toan, ting cuong
tinh minh bach cua théng tin tai chinh va tao dung méi truong kinh doanh phu hop
V6i khu vuc va qudc té, duy tri niém tin cho nha dau tu nudc ngoai vao Viét Nam.
Tuy nhién dén thoi diém hién nay, hé théng chuan muc ké toan Viét Nam con thiéu
cac chuan muc vé CCTC, viéc ké toan CCTCPS n6i chung phai dya trén nhiing
nguyén tac cta Luat Ké toan va chuan muc chung, do d6 thong tin vé cac chi tiéu
nay chua thuc sy phi hop va chua dép tng duoc yéu cau cua nguoi st dung thong
tin. Mt khac chua c6 nhitng hudng dan cu thé vé ké toan cho CCTCPS nén viéc ké
toan cua cac doanh nghiép rat khac nhau, tly theo y hiéu cua nguoi lam ké toén,
dan dén nhiéu bat cap trong ké toan cac chi tiéu nay.

Thet ba, nguyén nhén tir chinh doanh nghiép

Ban than doanh nghiép chua thuc su coi trong thong tin trén bao céo, hau
hét cac doanh nghiép déu khdng coi hop dong phéi sinh 13 mét d6i tuong ké toan,
khong xac dinh gié tri hop déng phai sinh dé trinh bay trén BCTC, doanh nghiép chi
ghi nhan khi thuc hién hop dong, néu 1a kinh doanh doanh nghiép phan anh sé tién
I4i 16 vao béo céo két qua kinh doanh, con néu la phong ngira rai ro doanh nghiép hach
toan cling vai hop dong gbc. Ly do xuat phat tir e ngai vé thué, vé trach nhiém v.v...,
thuce chat vi chua bat bude va chua huéng dan cu thé nén doanh nghiép chua c6 ap

luc vé viéc trinh bay minh bach thong tin nay trén BCTC.
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Thur tur, nguyén nhan tir phia nguoi stir dung thong tin

Doanh nghiép chua bi &p luc tir phia nguoi sir dung thdng tin vé chinh sach
quan ly rui ro va hiéu qua cua chinh sach quan ly rai ro caa doanh nghiép, nguyén
nhan chinh 1a do cé4c chua sé hitu phan 16n chua am hiéu vé cac cdng cu nay, va co
phan "dé& tinh" khi doc BCTC. Chinh vi ly do nhu vay nén mic du nha nudc di yéu
cau trinh bay va thuyét minh CCTCPS theo chuan muc qubc té bit dau tir ky béo
c4o nam 2011 nhung doanh nghiép méi dam bao hinh thirc béo cdo theo yéu cau,

chua dam bao thé hién dugc ban chat cua hop dong.

KET LUAN CHUONG 2

Trong Chuong 2 luan an da nghién ctru thuc trang str dung CCTCPS, thuc
trang ké toan CCTCPS trén hai goc do: ké toan CCTCPS trong hé thong ké toan
Viét Nam qua cac thoi ky va thuc trang van dung hé théng ké toan Viét Nam vé
CCTCPS trong cac doanh nghi¢p. Trén co s¢ phén tich thyc trang, luan an lam r6
nhitng wu nhugc diém cua ké toan CCTCPS, nguyén nhan cua nhitng han ché lam
co so thuc tién cho viéc nghién ciu dé xuat céc giai phap trong Chuong 3. Trong
Chuong 2 dé nghién ctu thyc trang, luan an st dung phuong phap diéu tra, st dung
bang tinh Excel dé xt ly dir liéu, ngoai ra con sir dung phuong phap phong van
chuyén sau, phuwong phap thu thap tai liéu, phuong phap tong hop va phan tich di
liu dé phuc vu muc dich nghién ciu. Két qua nghién ciu ciia Chuong 2 1am can cir

dé luan 4n dé xuat cac giai phap phu hop véi diéu kién Viét Nam.
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Chuong 3
GIAl PHAP HOAN THIEN KE TOAN CONG CU TAI CHINH PHAI SINH
TRONG CAC DOANH NGHIEP VIET NAM HIEN NAY

3.1. PINH HUONG PHAT TRIEN VA YEU CAU HOAN THIEN KE TOAN
CONG CU TAI CHINH PHAI SINH TRONG CAC DOANH NGHIEP

3.1.1. Pinh hwéng phat trién cia thi treong céng cu tai chinh phai sinh
& Viét Nam

Cong cu tai chinh phéi sinh 1a san pham tat yéu trong tién trinh phat trién ngay
cang sau, rong va da dang cua thi trueong tai chinh, trén thé giéi CCTCPS da phat trién
rit manh va ngdy cang déng gbp vai trd trong hé thong tai chinh tién té. O Viét Nam,
thi trudng phai sinh da xuét hién duoc hon 10 nim mic du con so khai nhung da co
nhimg dong gép nhat dinh trong viéc phét trién thi truong tai chinh trong nudéc, gidp thi
truong tai chinh trong nudc cac san pham tai chinh méi, giup cac doanh nghiép Viét
Nam c6 thém nhiéu lra chon cong cu phong ngtra rui ro va cac co hoi dau tu moi.

Theo nghién cau trong nhitg nim gan day, su phat trién khach quan cua
kinh té thi truang, 1am cho thi treang ngay cang c6 su bién dong phic tap, ty trong
hang hoa xuat nhap khau mot sé hang héa co ban ngay cang gia ting, dac biét doi
v6i mat hang dau tho, cac yéu té khac nhu ty gia, 14i suat hay gia ching khoan ciing
bién dong theo dién bién cua thi truong.

Theo két qua théng ké cua Tong cuc Thong ké:

o 8
a2 7
7 6
5 a
a
3 3
|2 2
1 1
o o
ca Gao Than Diau Xang Quing Hoéa San Caosu DPa Sat
phé da thdé dau va chat& pham quy va thép
CAC Kk.san sSP chit KL quy cac
loai khac hoéa déo loai

e Tri gia (ty USD) g E¥ trong (26)

Biéu dé 3.1: Bién dgng cia tri gia va ty trong hang hoa xudt khdu nam 2012
(Nguon: Tong cuc Thong ké nam 2012)
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e Tri gid (ty USD)

Biéu dé 3.2: Bién dgng cia tri gia va ty treng doi véi hang héa nhap khau
(Nguon: Tong cuc Thong ké nam 2012)
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Biéu dé 3.3: Bién dgng cia ty gia va lai sudt déi véi ngoai té
(Nguon: SBV, Citibank)
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Biéu dé 3.4: Bién dpng ciia chi sé chieng khoan
(Nguon: Uy ban Chirng khodn Nha nuwéc)
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Tir nghién ctru dién bién thi truong, ¢ thé thiy trong nhimg nim gan day,
su bién dong vé ty gia, bién dong gia ca ching khoan, hang héa xuat nhap khau kha
16n, dan t6i nhu cau st dung coéng cu phong ngira rii ro nham cd dinh loi nhuan,
kiém soat duoc rui ro 1a nhu cau tit yéu ciia cac doanh nghiép. Do d6, dé dap ung
véi nhu cau cua thi trudng, xét bdi canh kinh té chung cua dat nuée, tham khao y
kién cua cac chuyén gia va cac nha hoach dinh chinh sach, dinh huéng phat trién thi
treong CCTCPS tai Viét Nam trong thoi gian téi nhu sau:

Cic chinh sdch ciia nha nwde déi véi phdt trién thi trwong phdi sinh

Thir nhdt, xay dung san giao dich tap trung

Tai Quyét dinh 252/2012/QD-TTg ciia Thii twéng Chinh phi phé duyét
Chién lugc phat trién TTCK Viét Nam dén nim 2020 da dit ra viée xay dung
TTCK phai sinh tai Viét Nam theo 16 trinh thich hop, nham thuc ddy phat trién thi
truong von va cu trac lai mé hinh t6 chirc thi truong ching khoan theo hudng t6
chtic lai cac san giao dich c¢o phiéu, trai phiéu va hinh thanh san giao dich phai sinh
6 td chire. Vi vay, viéc xay dung TTCK phai sinh tai Viét Nam da dugc Thu tudng
Chinh phu chi dao trén co sé trién khai xay dung Dé an vé thi truong phai sinh tai
Viét Nam va xdy dung nghi dinh ctia Chinh phu vé t6 chtc va hoat dong cua thi
truong ching khoan phéi sinh.Theo d6, Nha nuéc chuan bi co sd ha tang cho thi
trudong phai sinh tap trung, lua chon loai CCTCPS va 10 trinh thuc hién tirng loai
giao dich, xdy dung hé thdng thanh toan, bu trir va co ché quan ly, giam sat. Theo
danh gia cta Uy ban Chiring khoan Nha nuée dén thoi diém viéce thiét lap thi trudng
ching khoén phai sinh 1a phu hop va co6 kha thi.

Theo d6 tién hanh xay dung 16 trinh va chuan hoa cac giao dich phai sinh tir
don gian dén phuc tap, cu thé:

Giai doan 1: Pinh hudng phét trién chuan héa hop dong tuong lai, hop
dong quyén chon hang hoa trén thi truong tap trung.

Giai doan 2: Chuan héa hgp dong twong lai, hop dong quyén chon ching
khoan, chi s6 chirng khoan, chuan hoéa hop dong ky han, hop dong hoan d6i tién té,

1a1 suat.
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Giai doan 3: Xay dung co ché hoat dong san phém phai sinh gén thém

Thir hai, NHNN duoc giao nhiém vu chu tri xay dung khuén khd phap 1y
cho trién khai cac san pham phai sinh dira trén co sé 1a thi trudng tién té.

Thur ba, BO Cong thuong chiu trach nhiém chinh trong hoach dinh co ché
phap 1y cho phat trién cic san pham phai sinh dya trén thi trudng hang héa, nhim
gitip thi treong tai chinh phat trién hién dai, c6 thém cong cu phong ngira rui ro, dap
mg nhu ciu cac dinh ché tai chinh 13n gi6i dau tu

Thir tw, BO Tai chinh chiju trach nhiém ban hanh cac chuan muc vé CCTC,
thoi diém hién nay BO Tai chinh dd ra du thio ban hanh nhém chuan muyc vé
CCTC, va du thao thong tu hudng din vé ké toan CCTCPS, dinh hudng s& hoan
thién va ban hanh trong twong lai gan.

Thir ndm, phat trién da dang san phdm phéi sinh, nha nuéc giao cho céac
ngan hang thyc hién trién khai cac CCTCPS nhiam cung cap da dang cc san pham
phuc vu nhu cau quan tri rii ro cho cac doanh nghiép.

Xu hwong sir dung CCTCPS trong cdc doanh nghiép

Qua khao sat thyc té vé tinh hinh sir dung CCTCPS trong nhiing nim gan
day sb lugng doanh nghiép quan tim dén cac cong cu phong ngira rui ro kha 16n, do
yéu cau cuia cic nha dau tu, doanh nghiép phai trinh bay vé rai ro va cac chinh sach
phong ngira rai ro nén viée tim kiém nhiing cong cu phong ngira rii ro 1a van dé
duoc nhiéu nha quan 1y quan tdm. Theo khéao sat 23% doanh nghiép duogc lua chon
khao sat co sit dung CCTCPS, 61% doanh nghiép quan tim dén CCTCPS nhung
chua str dung do céc 1y do khach quan nhu thiéu thong tin vé nha cung cap, khong
¢6 huéng dan cua nha nudc vé hach toan v.v..., mic du vay nhung trong tuong lai
cac doanh nghiép duoc khao sat déu tra 1oi nghién ciru cic cong cu phong ngira rii
ro nam trong chinh sach quan trj rii ro ciia doanh nghiép.

Nhu vdy, néu cac chinh sach ciia nha nudc phét trién theo cic huéng da
phan tich trén s& gitp nhiéu doanh nghiép c6 co hoi tham gia thi trudng phai sinh, trudc
mit s& CCTCPS s& 1 cong cu phong ngira rai ro cho hoat déng kinh doanh va sau

d6 phat trién 1 cong cu dau tu kinh doanh kiém lgi cho cac doanh nghiép.
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3.1.2. Y&u cau hoan thién ké toan cong cu tai chinh phai sinh trong cac
doanh nghiép Viét Nam

Théng qua viéc phan tich ban chit CCTCPS, nghién ctu tinh hinh st dung
CCTCPS trong c4c doanh nghiép Viét Nam, nghién ctiu thyuc trang qui dinh ké toan
CCTCPS va mirc do ttng dung trong cac doanh nghiép Viét Nam, cho thay viéc
hoan thién ké toan CCTCPS trong doanh nghiép Ia can thiét va mang tinh cap bach
trong thoi diém hién nay. Nghién ciru cac giai phap hoan thién ké toan CCTCPS
truéc tién phai dat ra cac yéu cau cua viéc hoan thién 1am nén tang dinh hudng cho
c4c giai phép, dong thoi phai dua ra cac nguyén tac hoan thién dé gidp viéc nghién
ctru cac giai phap mang tinh kha thi, nhung phai dam bao pht hop nhat trong ting
diéu kién caa doanh nghiép noéi riéng va nén kinh té ndi chung.

Qua trinh hoan thién ké toan CCTCPS trong c4c doanh nghiép Viét Nam
phai ¢am bao céc yéu cau sau:

The# nhdt, hoan thi¢n ké toan CCTCPS trong cac doanh nghiép Viét Nam
phdi trén co so tuan tha ludt phap caa Viét Nam

Hoat dong cua cac doanh nghiép budc phai tuan thu theo cac quy dinh cua
phap luat vé chirc niang, nhiém vu cua doanh nghiép, cac quy dinh vé str dung ngoai
t¢, quy dinh vé di vay, cho vay... Vi vay ddi véi ké toan CCTCPS khi hoan thién
cling phai dua trén nén tang cac quy dinh cia phap luat vé viéc st dung cong cu
nay, co ché sir dung, quy trinh thuc hién cong cu nay. Cu thé ké toan CCTCPS phai
dwa trén cac quy dinh phép Iy cua nha nuwéc vé CCTCPS, va cac quyét dinh phap
luat chuyén nganh nhu ké todn giao dich vé phaéi sinh tién té phai tuan thu theo cac
quy dinh cia NHNN, d6i véi phéi sinh hang héa phai tuan thi theo cac quy dinh
cua B6 Cong Thuong, phai sinh chirng khoén tuan tha theo quy dinh caa Uy ban
Chung khoan Nha nudc.

Thet hai, hoan thi¢n ké toan CCTCPS cén dat muc tiéu ddp i#ng nhu cau
Cia cdc doi twong si dung thong tin

Péi twong st dung thong tin cua doanh nghiép bao gém cac nha dau tu,

ngan hang, cac ddi tac kinh doanh v.v..., trong thoi diém hién nay, nén kinh té hoi
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nhap cac dbi tuong trén cé thé trong nudc hoic quéc té. Cac ddi twong nay sir dung
thong tin cho muc dich khac nhau, va ngudn thong tin chinh théng dé ngudi sir dung
thong tin danh gia dwoc nang luc tai chinh va hiéu qua kinh doanh cua doanh
nghiép l1a théng tin trén cac BCTC. Vi vay, khi hoan thién ké toan CCTCPS can chd
Yy nhu cau cia ngudi st dung thong tin, gitp cho ngudi sir dung thdng tin hiéu duoc
chinh sach quan tri rui ro caa doanh nghiép bao gém phan tich rui ro, cac bién phép
phong ngtra rui ro, nhitng tac dong cua cong cu phong ngira rai ro dén két qua hoat
dong cua doanh nghiép va nhirng du doan trong tuong lai.

Hién nay, cac doanh nghiép Viét Nam dang hoat dong trong méi truong
canh tranh khdc liét, hoat dong cua doanh nghiép chiu nhiéu tac déng cta cac nhan
t6 nhu: ty gia, 14i suat, gia ca hang hoa v.v... CCTCPS la mot giai phap dé phong
ngtra rai ro do céc yéu té cua thi trudng mang lai, ddng thoi ciing 14 cong cu dé
doanh nghiép c6 thé dau tu va sinh 16i. Vi vay can phai cho ngudi st dung thong tin
biét duoc nhiing tac dong cua cac céng cu nay dén tinh hinh tai chinh cua doanh
nghiép va can ctr vao d6 dé ngudi st dung thong tin biét duoc hiéu qua hoat dong
kinh doanh cua doanh nghiép nhu thé nao va nguén goc & dau.

Thir ba, hoan thién ké toan CCTCPS phdi phu hep véi thuc tién phéat
trién thj trwong CCTCPS

Khi hoan thién ké toan CCTCPS phai gan véi thuc té phét trién thi truong
phai sinh ¢ Viét Nam, khong thé gan toan bo nhimg huéng dan cua théng 18 qudc té
hoan toan vao ké toan & Viét Nam, cac quy dinh caa chuan muc quéc té vao Ké
toan ¢ Viét Nam. Ly do & cac nuéc ¢ nén kinh té phéat trién thi truong CCTCPS
phét trién tir rat 1au doi, moi giao dich déu do thi truong quyét dinh. O Viét Nam,
khi thi tredng CCTCPS con rat mai mé va han ché bai nhiéu quy dinh khéac nhau hé
théng phap luat Viét Nam, do d6 khi hoan thién ké toan CCTCPS can phai gin Véi
xu huéng phéat trién cua thi truong nay trong tuwong lai va phai chia thanh tung giai
doan dé hoan thién, dam bao su phi hop gitra cac hudng dan vé ké toan va thuc té
phét sinh nghiép vu. Tuy nhién, khi can nhac xay dung quy dinh vé khung phép Iy

vé CCTCPS can can dbi hai hoa giira yéu cau hai va yéu cau ba. Mot mat yéu cau vi
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thong tin ké toan phai dap ung cho moi d6i twong sir dung thong tin nén can phai
dam bao BCTC phai dugc xay dung theo mot chuan duoc chip nhan rong réi trén
thé gi6i, nhung mot mit phai dap tng phu hop véi thi trudng phéi sinh ¢ Viét Nam
dé cac yéu cau phép Ii co thé thuc hién dugc hiéu qua nhat trong thuc té, tranh hién
tuong khung phap Ii quy dinh dé dam bao dugc dung ban chat caa nghiép vu nhung
thue té lai kho van dung dang, dan dén viéc ép budc phai lam va dwong nhién viéc
d6 dan dén tinh trang d6i phd, chi dap wng hinh thicc chir khong di duoc vao ban
chat cua sy viéc, dan ching viéc ap dung TT210 da duoc trinh bay trong Chuong 2
cua luan &n 1a mot vi du caa viéc trinh bay hinh thirc chtr khdng theo ban chat caa
nghiép vu.

Thee 1w, ké toan CCTCPS trong cac doanh nghiép Viét Nam phdi hoan
thién trén co sé hai hoa véi chudn muc quéc té vé ké toan.

Quié trinh toan cau hoa nén kinh té quéc té da tac dong sau sac dén hé théng
cong cu quan ly caa cac qudc gia trén thé gioi, dac biét 1a su tac dong dén heé thong
ké toan. Viét Nam dang trong qua trinh hoi nhap kinh té qudc té, dé c6 thé mé cira
thi trudng tao didu kién thu hat vén dau tu, phat trién thi truong tai chinh, hoat dong
ké toan phai dam bao sy hai hoa vai ké toan qudc té. Tuy nhién khong c6 nghia 1a
dem céac quy dinh ciia IAS/IFRS dé ap vao ké toan Viét Nam ma phai can ctr vao
dic thu caa cac nghiép vu kinh té, dic thd vé thi truong cua Viét Nam, dac thi cua
phap luat Viét Nam dé c6 cac quy dinh cu thé phi hop cho cac doanh nghiép trén co
s& cac thong 1é quéc té. O Viet Nam khung phép Ii vé ké toan CCTCPS cho cac
doanh nghiép hién nay gan nhu chua c6, do d6 viéc ban hanh chuan muc, thong tu
huéng dan vé ké toan CCTCPS Ia thuc sy can thiét trong giai doan hién nay.

Viéc xay dung chuian muc vé CCTC trong d6 ¢6 CCTCPS hién tai phai can
nhic hai van dé d6 la:

Quan diém tha nhat, phai dam bao hai hoa vai chuan muc québc té, dé dam
bao thong tin c6 thé sir dung trén thi trudng quoc té thi can cir dé xay dung phai
dam bao ddng nhat giira cac quéc gia. Vi vay viéc st dung chuan muc québc té 1a

can ctr phap ly hién nay c6 thé dam bao dugc thdng tin mang tinh toan cau va duoc
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chap nhan rong réi. Tuy nhién néu di theo hudng nay sé& rat cd thé c6 nhitng yéu cau
theo chuan qudc té s& khd van dung duoc trong didu kién nén kinh té Viét Nam, do
nhiéu ly do khéc nhau: thi truong thiéu théng tin, k§ ning xu ly théng tin cua dai bo
phan ké toan con chwa cao, nhitng rao can tir cac quy dinh khac nhu thué, chinh
sach quan ly tién té, quan ly 14i suat, ty gia...

Quan diém thtr hai, khi xay dung khung phap Iy vé CCTC trong d6 c6 CCTCPS,
cin ct vao diéu kién thuc té & Viét Nam dé lua chon nhiing quy dinh pht hop nhit,
dua vao chuan muc quéc té va kinh nghiém caa mot sé quéc gia dién hinh. Véi hudng
di nay c6 thé giai quyét duoc van dé 1 cd thé dam bao tinh kha thi va dé ap dung cho
cac doanh nghiép, vi ban than khi xay dung khung phap 1y, cac co quan ban hanh da
nghién ciu nhirng quy dinh c6 thé thyc hién duoc, cac quy dinh khoé hiéu va kho thyuc
hién dugc da duoc loai bo khi xay dung chuan muc. Tuy nhién, néu xay dung chuan
muc theo hudng nay s& dan dén thong tin cung cap téi nguoi st dung dic biét 1a cac
nha dau tu nudc ngoai, khong duogc thuc hién trén mot co so phap 1y dong nhat.

Viéc can ddi lua chon theo huéng ndo sé ¢ nhitng wu nhuoc diém va thach
thtrc rat 16n, tuy nhién néu xét theo quan diém toan cau hoa thdng tin, dong thoi nghién
ctu kinh nghiém ctua mot sé cac qudc gia co nén kinh té twong dong véi Viét Nam nhu
An Do, Malaysia, Trung Quéc, Thai Lan, theo quan diém ctia nghién ciiu sinh khi xay
dung chuan muc vé CCTC trong d6 CCTCPS & Viét Nam hién nay nén theo huéng
thi nhat, nhung c6 16 trinh cu thé trong tirng ndi dung trong viéc ép dung cac quy
dinh caa chuan muc quéc té dé van dam bao duoc tinh kha thi nhung dam bao duoc
yéu cau 16n nhat d6 1a cac doanh nghiép Viét Nam dang hoat dong trén thi truong
qudc té va cac BCTC cua ho phai duoc lap theo "ngdn ngit" chung caa quéc té

Thie ndm, hoan thién ké toAn CCTCPS phai trén co sé hoc tap va tiép thu
kinh nghiém ciia cdc nwéc trén thé gigi

Viét Nam dang trong qua trinh xay dung va hoan thién khung phap ly vé ké
toan dé dan timg budc xo6a di nhitng cach biét caa hé thong ké toan Viét Nam Vi
théng 1¢ thé gidi, tuy nhién dé dam bao hiéu qua thi ké toan Viét Nam nén hoc hoi cua

cac nude ¢ nén kinh té chuyén doi nhu: Trung Qudc, An g, Thai Lan, Malaysia v.v...
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Tham khao ké toan & cac nude ¢ nén kinh té phét trién va thi truong CCTCPS phét
trién manh: My, Singapore v.v..., tir d6 xay dung hé thong phép Iy quan 1y trong d6
c6 ké toan CCTCPS phu hop véi nén kinh té & Viét Nam.

Thir sau, hoan thién ké toan CCTCPS phadi ddp ing yéu cdau higu qud va
mang tinh khd thi cao

Giai phéap hoan thién ké toan CCTCPS phai dam bao dugc yéu cau hiéu qua va
c6 tinh kha thi cao, tinh hiéu qua phai thé hién 1a giai phap ké toan dua ra gitip ich gi
cho don vi ké toan, n6 co thé giai quyét dugc nhiing ton tai ctia hé thong ké toan hién
hanh, ¢ thé dua ra hé théng thdng tin ¢ chat lwong nhat phuc vu cho ngudi sir dung,
mit khac dam bao tinh hiéu qua yéu cau chi phi dé thuc hién giai phap hoan thién l1a
thap nhat. Tinh kha thi thé hién & chd liéu cac giai phap dua ra cé thé &p dung duoc
cho thuc té cua doanh nghiép, c6 thé giai quyét dugc van dé ton tai cua doanh
nghiép, doanh nghiép can phai cé diéu kién gi dé thuc hién duoc cac giai phap do.

Tom lai, mic da CCTCPS la giao dich con chua phat trién nhiéu & Viét
Nam, song do thuc tién va twong lai phat trién cua thi truong trong thoi gian t6i, can
thiét doanh nghiép phai xay dung khudn mau dé cé thé cung cap thong tin phi hop
nhat véi ban chét giao dich. Viéc do luong, ghi nhan va trinh bay cac khoan muc
nay Ién BCTC phii hop véi ban chat hgp ddng phai sinh khong phai 1a mot viéc don
gian, dic biét trong thoi diém hién nay khi ma con thiéu ving cac quy dinh cua
chuan myc ké toan vé déi twong nay, tuy nhién dé cac giai phap hoan thién vé ké
toan CCTCPS trong cac doanh nghiép co thé thuc hién duoc, can phai dam bao thuc

hién day du va hai hoa cac yéu cau co tinh nguy@n tic néu trén.

3.2. CAC GIAI PHAP HOAN THIEN KE TOAN CONG CU TAI CHINH
PHAI SINH TRONG DOANH NGHIEP VIET NAM HIEN NAY

3.2.1. Céc giai phap hoan thién mang tinh nguyén tac vé ké toan cong
cu tai chinh phai sinh

Trén co s nghién cau ly luan va thuc trang vé ké toan CCTCPS, nghién

ctru bai hoc kinh nghiém rit ra cho Viét Nam théng qua viéc nghién ciu chuan muc
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qudc té va kinh nghiém caa mot sé qudc gia dién hinh, luan an dé& xuat mot sb giai
phap vé& nguyén tic ké toan CCTCPS cho céac doanh nghiép Viét Nam nhu sau:

3.2.1.1. Gidi phap xdc dinh giao dich va phdn logi cong cu tai chinh phdi sinh

Viéc xac dinh giao dich 1a co s quan trong dé ghi nhan, trinh bay ding ban
chét giao dich, qua khao sat thuc té & doanh nghiép Viét Nam, luan an dé xuat
doanh nghiép can xay dung tiéu chuan nhan biét va tir d6 tién hanh phan loai giao
dich phai sinh nhu sau:

Thi# nhat, tiéu chu@n nhén biét CCTCPS

CCTCPS Ia mot CCTC hoic mot hop dong cé ba dic diém co ban sau: Gia
tri thay doi theo bién dong cia mot muc I3i suat, gia caa CCTC, gia hang hoa, ty
gia, chi s6 gia ca hay chi s6 l4i suat, xép hang tin dung hay chi sé tin dung hoac cac
bién sé khac cua mot d6i twong cu thé voi diéu kién trong trudong hop 1 bién sé phi
tai chinh thi bién sé nay khong quy dinh cu thé cho mot bén tham gia hop dong
(thuong goi 1a tai san tham chiéu); Gia tri dau tu rong ban dau c6 thé bang khong
hodc nho hon gia tri yéu cau doi véi céc loai hgp dong khac cd muc thay doi gia tri
twong tu doi vai cac bién dong thi truong; hop dong duge thanh toan trong tong lai.

Thar hai, phan logi CCTCPS

Viéc phan loai CCTCPS theo tinh chat, dic diém cua hop dong, hodc phan
loai theo tai san tham chiéu gitip cho nguoi s dung dé dang trong viéc nhan biét
giao dich va quan ly giao dich. Tuy nhién, dé thuan lgi trong viéc ké toan hop dong
phai sinh can thiét phai phan loai CCTCPS theo yéu t6 trinh bay trong Bang can doi
ké toan va phan loai theo muc dich sir dung CCTCPS.

- Phan logi CCTCPS theo céc yéu té trén Bdng cdn déi ké toan

Theo tiéu thirc nay CCTCPS duoc chia thanh: tai san phai sinh va ng phai
tra phai sinh.

(1) Tai san phéi sinh 1a gia tri ciia cac quyén duoc nhan tién hay mot tai san
tai chinh khac hoic quyén duoc trao ddi tai san tai chinh hay no tai chinh véi don vi
khac trong diéu khoan thuan loi. Piéu nay c6 nghia 13, doanh nghiép nim giit mot

hop ddng phai sinh, khi xac dinh gia tri hop Iy cua hop dong, doanh nghiép c6
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quyén nhan tién hay mot tai san tai chinh khac do su thay doi gia tri caa goc phai
sinh, khoan lgi ich sé nhan dugc do6 phai dugc doanh nghiép phan loai la tai san
phai sinh.

(2) No phai tra phai sinh 1a gia tri cac nghia vu theo hop dong phai giao tién
hay mot tai san tai chinh khac hoic trao ddi tai san tai chinh hay nog tai chinh véi
don vi khac theo diéu kién bat lgi. Diéu ny c6 nghia 13, doanh nghiép nim gii mot
hop ddng phai sinh, khi xac dinh gié tri hop ly caa hgp dong, doanh nghiép c6 nghia
vu phai giao tién hay mot tai san tai chinh khac do sy thay d6i gia tri hop ly cua gc
phai sinh, nghia vu phai tra nay sé dugc phan loai la ng phai tra phai sinh.

Y nghia ciia viéc phan loai nay 1a cho gitp ké toan xac dinh dung giao dich
va ghi nhan ding ddi twong, tir d6 trinh bay phu hop nhat gié tri tai san va nguon
vén cua doanh nghiép trén BCTC, nham dwa ra thong tin thich hop nhat cho nguoi
su dung thong tin.

- Phan logi CCTCPS theo muc dich si¢ dung ciia hgp dong phai sinh

Theo muc dich sir dung chia thanh CCTCPS cho muc dich thuong mai va
CCTCPS cho muc dich phong ngtra ri ro.

(1) Céng cu tai chinh phéi sinh dung cho muc dich thuwong mai la céng cu
duoc mua va phat sinh cha yéu cho muc dich ban hoac mua lai CCTCPS d6 trong
ngan han, doanh nghiép c6 bang chiing vé céc giao dich thyc té gan day 1a tim ra loi
nhuan trong ngan han tir CCTCPS

Céc giao dich cu thé duoc xép vao CCTCPS cho muc dich thuong mai bao gom:

- Cong cu tai chinh phai sinh dugc mua hodac tao ra nham muc dich ban
lai/mua lai trong thoi gian ngan.

- Cong cu tai chinh phai sinh dugc doanh nghi€p chi dinh 1a cong cu phong
ngira rui ro nhung khong dap tmg dugc cac yéu cau cua ké toan phong ngira rii ro,
viéc ké toan tuan thu theo ké toan CCTCPS dung cho myc dich thwong mai.

- Cong cu tai chinh phai sinh dung cho muc dich phong ngtra i ro dong
tién va phong ngira cac khoan dau tu thudn & nudc ngoai nhung duoc xac dinh cong

cu phong ngtra rui ro khong hi¢u qua.
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Céc truong hop trén ddy s& phai tuan thu theo ké toan CCTCPS cho muc
dich thwong mai. Doanh nghiép sé khong phéan loai lai mot CCTCPS ra khoi nhdm
nay trong thai gian doanh nghiép nim giir hoic phéat hanh cong cu dé, truong hop
CCTCPS dung cho muc dich phong ngtra rai ro dong tién va phong ngtra rai ro cac
khoan dau tu thudn ¢ nuéc ngodi hiéu qua nhung danh gia lai duoc xac dinh 1a
khong hiéu qua hoic nguoc lai thi khong duoc xép vao dién phan loai lai.

(2) Cong cu tai chinh phai sinh cho muc dich phong ngua rui ro la mot
CCTC dugc chi dinh cd gia tri hop Iy hoac ¢ dong tién duoc ky vong dé bu trir
nhitng bién dong trong gia tri hop Iy hoic dong tién cua cong cu dugc phong ngira
rai ro. Mot giao dich dugc xép vao phong ngira rai ro khi phai c6 cac yéu té sau:

Xac dinh rai ro: rai ro ma doanh nghiép gap phai do phai d6i mat véi nhiing
d6 nhay cam tir cac nhan t6 thi truong nhu 14i suat, ty gia, gia ca chang khoén va
gia ca hang hoa, hau hét cac rui ro nay co thé quan tri duoc bai vi c6 su ton tai caa
nhiéu thi truong 16n va mot thi trudng hiéu qua ma thong qua dé co thé trao doi
"mua di ban lai" duoc, doanh nghiép can nhan dién duogc céc loai rui ro va xac dinh
cac danh muc phong ngtra rai ro va céng cu phong ngira rai ro hop Iy nhim dem lai
hiéu qua cao nhat trong chinh séach quan Iy rui ro cua doanh nghiép.

Cong cu phong ngua rui ro: La mot CCTCPS duoc xac dinh hoac mot tai
san tai chinh hay no tai chinh phi phéi sinh c6 gia tri hop ly hoac ludng tién du kién
bl trir v&i cac thay doi trong gia tri hop ly hoic luong tién cia ddi twong duoc
phong ngua rui ro.

Déi trong dugce phong ngtra rai ro: 1a mot tai san, ng phai tra, cam két chic
chin, giao dich du doan rat c6 kha ning Xay ra trong tuong lai hoic khoan dau tu
rong trong hoat dong dau tu tai nudc ngodi ma to chic phai chiu rai ro vé thay doi
gia tri hop Iy hoic ludng tién twong lai va d3 xac dinh dwoc phong ngura rui ro.

Hiéu qua phong ngura rai ro: 1a mac d6 cac thay doi trong gia tri hop ly
hoidc ludng tién cua dbi trong duoc phong ngira rai ro duoc bu trir voi cac thay doi

trong gia tri hop Iy hoic ludng tién cua céng cu phong ngtra rai ro.



121

3.2.1.2. Gidi phdp hoan thi¢n nguyén tic do lwong cong cu tdi chinh phdi sinh

Théng qua nghién ciu ly luan va thuc tién cho thiy viéc do luong CCTCPS
la van dé kho khin nhit trong ké toan CCTCPS. O Viét Nam, mic du c6 quy dinh
vé ghi nhan CCTC theo gi4 tri hop ly theo TT210, nhung khong hudng dan cu thé
vé nguyén tic do luong CCTC. Trén quan diém thuc té, néu hop ddng phéi sinh
duoc thira nhan 1a ddi twong ké toan tic 12 mot tai san tai chinh hoic céng no tai
chinh vay cau hoi dat ra | gia tri caa nd 1a bao nhiéu, 1am thé nao dé xac dinh dwgc
gia tri hop ly cta né? Nhu da phan tich trong thuc trang, hién nay ¢ Viét Nam su
dung gia goc 1am co sé dinh gia co ban trong ké toan, nén do luong tai san tai chinh
va no tai chinh néi chung va CCTCPS ndi riéng gia goc van 1a co sé chinh dé do
luong. Tuy nhién, néu xét trén co sé cac chi phi bo ra dé do lwong CCTCPS thi
khong thé dua ra thong tin phu hop vé gia tri cia nd, vi ban chat gia tri cua
CCTCPS thay d6i dua trén su thay doi cua tai san goc, khong phu thudc vao chi phi
ban dau doanh nghiép bo ra dé ky két hop dong phai sinh. Vi vay dinh gia theo gia
tri hop Iy 13 mo hinh thich hop nhat dé do luong CCTCPS.

Dua vao ban chat cia CCTCPS va diéu kién ¢ Viét Nam, theo quan diém
cua nghién ctu sinh viéc lva chon gié tri hop 1y dé do lwong CCTCPS 1a phuong 4n
can thiét phai lam vi chiing dap tng dugc yéu cau vé cung cap théng tin phi hop
cho cac ddi twong sir dung thong tin va ciing phu hop véi xu thé chung cua quéc té.
Tuy nhién, vi thi truong phai sinh & Viét Nam hoat dong chua manh, do dé can c6
cac quy dinh cu thé dé doanh nghiép c6 thé thuc hién duoc viéc do luong CCTCPS
nham giam thiéu tinh chi quan nang cao tinh khach quan cho cac khoan muc trinh
bay. Cin ctr dé do luong gia tri hop Iy CCTCPS c6 thé chia la ba cap do:

- Cép d6 1: Cac dir liéu tham chiéu 13 gia niém yét cia cc tai san hay no
phai tra dong nhét trong cac thi trudng hoat dong ma doanh nghiép c6 thé thu thap
tai ngay do luong.

Nguyén tac dit liéu cip do 1 1 gia niém yét cua cac tai san hay no phai tra
trén thi truong tich cuc ma doanh nghiép 6 thé tiép can tai ngay xac dinh gia tri

hop 1y, gi4 niém yét trén thi trudng tich cuc cung cip bang chimg dang tin ciy nhat
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ctia gia tri hop 1y va duoc str dung ma khong can diéu chinh dé xéac dinh gid trj hop
1y bt ctr thoi diém nao.

Khi doanh nghiép xac dinh gi4 tri CCTCPS dua vao dit liéu dau vao cip do
1 lvu y dén hai yéu tb:

+ Thi truong chinh cua CCTCPS dugc giao dich hodc thi truong thuan loi
nhat khi khong c6 thi trudng chinh

+ Doanh nghiép c6 thé thuc hién giao dich phai sinh theo muc gia thi
truong tai thoi diém xac dinh giao dich hay khong

Pic diém cua viéc xac dinh gia tri hop ly theo dir lidu dau vao cap 1 1a sé
dua ra thong tin vé gia tri hop 1y c6 do tin cay cao, ké toan doanh nghiép khong can
mat nhiéu chi phi dé xac dinh gié tri hop ly. Tuy nhién, dit liéu dau vao cap 1 s&
khong thé sir dung dugc néu nhu gia niém yét trén thi truong tich cuc khong dai
dién cho gia tri hop ly tai thoi diém do luong, vi du mot giao dich dién ra sau gio
dong cua thi truong nhung trude ngay xac dinh gia tri, khi d6 doanh nghiép phai
tinh toan dén sy anh hudng cua cac yéu to trong khoang thoi gian chua ¢ gia niém
yét, va gia niém yét duoc diéu chinh dé do luong gia tri hop 1y, c6 nghia 1 phai
chuyén sang cap thap hon trong hé théng phan cap gia tri hop ly.

Tt phan tich nguyén tic xac dinh gia tri hop Iy theo cip do 1 cho thay doi
véi CCTCPS viéc xac dinh gia tri hop ly theo cap do 1 phu hop véi CCTCPS giao
dich trén thi truong tap trung nhu hop ddng twong lai va hop dong quyén chon. Péi
V6i hop ddng twong lai, hang ngay cin ctr vao su bién dong gia cua hop dong trén
san giao dich tap trung dé xac dinh I3i 16 cua hop dong va hach toan vao tai khoan
Ky quy cua ting nha dau tu. Viéc danh gia hop dong tuwong lai (mark to market)
duoc thuc hién hang ngay dua trén muc gia dong cira do san giao dich xac dinh,
muc gia dong cira thong thuong duoc xac dinh bang gia thuc hién binh quan caa
mét vai hop dong xung quanh gio dong cira.

Pbi véi hop ddng quyén chon, cin cir vao sy bién dong thi truong cua goc
phai sinh, san giao dich (hoic nha cung cap dich vu) dua ra mac phi quyén chon, vé

ban chat day chinh 1a gia tri hop Iy cua hop dong quyén chon. Trong thai gian hiéu
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luc cua hop dong, gia tri cua hop déng quyén chon co thé thay déi do su thay doi
gia thi trudng cua tai san tham chiéu, vi vay tai thoi diém bao cdo doanh nghiép
trinh bay trén BCTC gid tri hop ly caa hop dong nay tai thoi diém bao cdo. Gia hop
ly c6 thé can clr vao quan sat trén san giao dich, gia tri hop ly hop dong quyén chon
duoc cau thanh 12 gia tri thoi gian va gi tri noi tai. Trong do:

Giatrinditaicia giathi ruong _ Gid thyc hi¢n } S6 lugng
tai san co s&

hop ddng quyén chon ~ | cua tai san co sé quyén chon

Gia tri thoi gian = Gia tri hop ly hop dong quyén chon - Gia tri noi tai

Déi voi hop dong ky han, hgp dong hoan d6i, do khong dugc giao dich trén
thi truong tap trung nén viéc xac dinh gié tri hop ly theo nguyén tic dir liéu cap do 1
khéng thuc hién dugc.

- Cép @6 2: dir liéu dau vao cap do 2 khong phai 1 gia niém yét dugc phan
loai 1a dir liéu dau vao cdp d6 1 ma 1 gia cua tai san hay ng phai tra c6 thé quan sat
dugc truc tiép hodc gian tiép.

Nguyén tac ctia xac dinh dir liéu dau vao theo cép d6 2 1a néu tai san hay no¢
phai tra co6 thoi han xéc dinh, dir liéu dau vao cép do 2 can phai quan sat duoc cho
phén 160 toan bo thoi han d6. Dit liéu dau vao cép do 2 bao gém:

- Gia niém yét ciia tai san hodc ng phai tra twong ty trén thi truong tich cuc

- Gia niém yét cua tai san hoac ng phai tra giéng hét hoac tuong tu trén thi
truong khong tich cuc

- Cac dir liéu khong phai 13 gia niém yét nhung c6 thé quan st duoc cho tai
san va ng phai tra.

- Cac dit liéu dau vao duoc xac dinh boi thi truong

Cac yéu td cta anh huong dén viéc xac dinh dit liéu dau vao cép do 2:

- Piéu kién hodc vi trf cta tai san, no phai tra

- Mitic d6 lién quan cia dit liéu dau vao véi khoan muc so sanh duoc véi tai
san hodc ng phai tra

- Khéi luong va mic d§ hoat dong trén thi truong noi ma dir liéu dau vao

co thé quan sat duoc
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Pic diém cua dir liéu dau vao cap do 2 co thé dua ra thong tin khé tin cay,
mac du mtrc d0 tin cay kém hon so véi dir li€u dau vao cép do 1, tuy nhién dir liéu
dau vao cap d6 2 s& duoc tng dung linh hoat nhat cho nhiéu ddi twong néu khong
thé ¢o dir liéu dau vao cap do 1 va dir liéu dau vao cap do 2 ciing duogc sir dung lam
co s& dé xac dinh gia tri hop 1y néu nhu yéu t6 ddu vao khong quan sat duoc.

Déi voi CCTCPS dit lidu dau vao cép d6 2 c6 thé van dung linh hoat cho cac
loai hop dong phai sinh, ngay ca déi véi cac hop dong khong duge thuc hién qua san
giao dich tip trung, doanh nghiép c6 thé tham chiéu véi mot hop dong tuong tur giao
dich trén thi trudng tin cay dé xac dinh gia trj hop 1y ctia n6. Déi véi hop déng quyén
chon khéng giao dich trén thi truong tap trung, doanh nghiép can ctr dé xac dinh gié tri
hop 1y ¢o thé quan sat hop dong tuong tu trén thi truong giao dich tap trung, khi cic
diéu khoan trong hop dong tuong dong. Ddi véi cac hgp dong ky han, hop dong hoan
d6i, day 1a giao dich khong duoc hién trén san giao dich tap trung, doanh nghiép co
thé can cr vao gia tuong lai ciia hang hoa, ty gia, ching khoan...quan sat duoc trén
thi truong twong lai trén san giao dich tap trung 1am cin cir dé xac dinh gié tri hop
ly cta hop déng ky han, hoan ddi hodc co thé quan sat cac giao dich tuong tu trén
thi trudng phi tap trung néu ngudn dit liéu dau vao dugc danh gia tin cdy.

- Cap do 3: dir liéu tham chiéu khong sin c6 tai ngay do luong, doanh
nghiép phat trién cac dit liéu tham chiéu bing cach sir dung cac thong tin tot nhat da
c8, c6 thé bao gdom dir liéu riéng ctia doanh nghiép

Nguyén tac cua viéc sir dung dir liéu cap do 3 d6 1a cac dir lidu dau vao
khong thé quan sat duoc, khi d6 doanh nghiép can cir cac thong tin tét nhat da co va
st dung k¥ thuat dinh gia dé tinh gia tri cia tai san hodc no phai tra. Muc tiéu cua
viéc sir dung k¥ thuat dinh gia la thiét 1ap gia thuc hién giao dich tai ngay dinh gia
giita cac bén khong lién quan trong cac diéu kién thuong mai théng thuong. K¥
thuat dinh gia phai dua trén cac giao dich doc 1ap gan day giita cac bén khong lién
quan, am hiéu va san sang tham gia giao dich, néu c6 di liéu, tham chiéu dén gia tri
hop ly cia mot cdng cu khéc c6 phan 16n cac dic diém twong tu, cac mo hinh dinh

gia duoc ap dung dé phan tich ludng tién chiét khau. Néu trong thuc té dinh gia c6
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ki thuat dinh gia duoc céc to chtic tham gia thi truong st dung rong rai va ki thuat
d6 dugc chitng minh 1a cung cap nhitg ude tinh dang tin cay vé gia cua cac giao
dich thuc té trén thi truong, don vi s& sir dung céc k¥ thuat d6. M6 hinh dinh gia
duoc lya chon str dung t6i da cac dir Kién san c6 trén thi treong va chi phu thudc toi
thiéu vao cac dir liéu cu thé do don vi dua ra. M6 hinh dinh gia phai bao gom tat ca
céc nhan té ma cac bén tham gia thi truong s& xem xét dé dua ra muc gia giao dich
phu hop véi cac md hinh kinh té duoc chap nhan dé dinh gia CCTC. Pinh ky don vi
phai danh gia k¥ thuat dinh gia va kiém tra tinh chinh xéac théng qua gia giao dich
cO thé quan sat duoc trén thi truong cua céc cong cu tuong tr (khéng cho phép
chinh stra, thay d6i) hoac dya trén cac di liéu c6 thé quan sat trén thi truong.

Dua vao nguyén tac cua viéc sir dung nguon di liéu cap do 3, lién hé doi
véi CCTCPS khi dinh gia khong c6 du diéu kién lay théng tin ¢ cip do 1 va 2,
doanh nghiép can ctr vao ngudn di liéu dau vao co thé co dé dinh gia. Di véi hop
dong ky han va hop dong hoan d6i néu di liéu dau vao cap d6 2 khdng thé cung cap
thong tin hop Iy, doanh nghiép c6 thé dung phuong phéap chiét khau dong tién dé
xac dinh gia hop Iy cua hop ddng nay. Diéu kién dé thuc hién phuong phap nay yéu
cau doanh nghiép xac dinh duoc gia tri danh nghia cua khoan thanh toan trong
tuong lai, 13i suat chiét khau va ky chiét khau dong tién, viéc can nhac lya chon céc
yéu t6 nay phu thude vao danh gia ciia doanh nghiép trén co s& nguyén tic danh gia
ban chéat hon 1a hinh thirc. P6i v6i hop dong quyén chon néu doanh nghiép ching
minh rang nguén di liéu cap do 1 va cip do 2 khong dam bao cung cap thong tin
phu hop, doanh nghiép c6 thé sir dung phuong phap dinh gia quyén chon, mé hinh
dinh gia lya chon la m6 hinh da duwoc ching minh va s dung rong rai trén thi
treong, hién nay doanh nghiép cé thé sir dung md hinh BLACK-SCHOLES hoic
mé hinh BINOMIAL dé dinh gia quyén chon.

Trén co s& phan tich nguyén tac lay dit liéu dau vao dé xac dinh gia tri hop
ly c6 thé rat ra két luan can cir dé xac dinh gia tri hop ly tirng loai CCTCPS cho céc
doanh nghiép trong diéu kién thi truong Viét Nam hién nay trong tirng trudng hop

cu thé nhu sau:
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Bdng 3.1: Xdc dinh gia tri hop dong ky han

ac loai hop dong| Hang | L&i |Chimg| Ty Pic tinh thong tin ké toan
hoa |suit | khoan | gia
Mirc do do lwong
Cap d¢ 1
Cap d6 2 X X X X |- Dit liéu dau vao dua trén quan sat
duoc trén thi trudng cua cac loai san
pham twong duong
- Dt li¢u it tinh tin cay hon dir li€u
cap do 1
Cap d6 3 X X X X |- Cin cir vao ky thuat dinh gia va cac
dir liéu gia dinh cua doanh nghi¢p
-t tin cay hon cép do 2
Béng 3.2: Xdc dinh gia tri hop dong twong lai
ac loai hop dong| Hang | Lai |Chimg| Ty Pic tinh thong tin ké toin
héa |suét | khoan | gia
Mikc do do ludng
Cép do 1 X X X X |- Dit liéu dau vao c6 thé quan sat dugc
trén thi truong giao dich tap trung
- Thong thich hop va tin cdy
Cép do 2 X X X X |- Dit liéu dau vao dua trén quan sat
dugc trén thi truong giao dich tap
trung va c6 diéu chinh do mot so
yéu t6 khach quan
- Dir liéu it tinh tin cdy hon
Cép d6 3
Bdng 3.3: Xdc dinh gia tri hop dang quyén chen
ic loai hop dong| Hang | LAi |Ching| Ty Pic tinh thong tin ké toan
héa |suat | khoan | gia
Mikrc do do lwong
Cép do 1 X X X X |- Dit liéu dau vao cé thé quan sat dugc
trén thi trudng giao dich tap trung néu
giao dich trén thi truong tap trung
- Thong thich hop va tin cdy
Cép do 2 X X X X |- Dt liéu dau vao dua trén quan sat
duoc trén thi truong néu giao dich
trén thi truong OTC
- Dit ligu it tinh tin cdy hon
Cép do 3 X X X X |- Giao dich thi truong OTC

- Khong quan sét duoc cac hgp dong
tuong tu

- St dung dir li¢u dya trén gid dinh
cua doanh nghiép

- 6 ligu it tin cdy hon
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Bdng 3.4: Xdc dinh gia tri hop dong hodn doi

ac loai hop dong| Hang | L& |Ching| Ty Pic tinh thong tin ké toan
héa |suat|khoan | gia
Mirc d¢ do lwong

Cap do 1

Cép do 2 X X X X |- Dit liéu dau vao dya trén quan sat
cac yéu td trén thi truong va c6 thé
dua ra dugc gia tri hop ly dang tin cay
- Dit ligu it tinh tin cdy hon

Cép d6 3 X X X X |- Dt ligu khong quan sat dugc va
dua vao gia dinh cua doanh nghiép
- Dit ligu it tinh tin cdy

3.2.1.3. Gidi phap hoan thién ghi nhén, trinh bay va thuyét minh céng cu
tai chinh phai sinh diing cho muc dich thwong mai

Ghi nhén ban dau: Doanh nghiép ghi nhan CCTCPS 1a tai san tai chinh
hodc no tai chinh trén BCTC khi doanh nghi¢p tré thanh mot bén tham gia trong cac
diéu khoan hop ddng, tuin thu theo phuong phap ké toan ngdy giao dich. Theo
IAS39 khi mua hodc ban thong thuong ddi véi cac tai san tai chinh ké toan c6 thé
ap dung ké toan theo phuong phap ké toan ngay giao dich hodc ké toan ngay thuc
hién, tuy nhién d6i voi CCTCPS khi doanh nghiép mua dé ban, do tai thoi diém
mua doanh nghiép di thoa man duoc cac diéu kién (i) tré thanh mot bén ddi tac cta
hop ddng, (ii) moi rui ro ciing nhu loi ich gin voi CCTC nay s& thudc vé bén mua,
(iii) bén mua da c6 quyén kiém soat CCTC nay, nén du diéu kién dugc ghi nhan.
Nhu vay, thuc té néu doanh nghiép dat 1énh mua mot hop déng twong lai hang hoa
trén san hodc mua mot hop dong quyén chon trén san, tai thoi diém dat 1énh TO
doanh nghiép da x4c dinh ghi nhan tai san tai chinh 1a hop dong twong lai, hop dong
quyén chon, khong can cho dén ngay T+x la ngay thuc hién 1énh mdi ghi nhan,
tuong ty nhu vay déi v6i cac hgp dong ky han hay hop dong hoan dbi duoc thuc
hién trén thi truong OTC, hop dong ky han, hop dong hoan d6i dugc ghi nhan 14 tai
san tai chinh hay no phai tra tai chinh vao ngay cam két thay vi ngay thanh toan.

Vé gia tri ghi nhan ban dau, CCTCPS dung cho muc dich thuong mai

duoc phan loai vao nhom tai san tai chinh hodc no tai chinh phan 4nh gié tri thong
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qua 13i 16 do d6 gia tri ghi nhan ban dau s& dugc do ludng theo gia tri hop 1y, cac
chi phi giao dich lién quan truc tiép dén hop ddéng khong dwogc tinh vao gia ghi
nhén ban dau cia CCTCPS. Nhu viy, mic du tai thoi diém ky két gid tri dau tu
ban dau cia CCTCPS bang khong hodc gia tri rat nhé nhung gia tri cta né lai thay
d6i twong Gng voi sy thay d6i cua bién dong thi trudng, do vdy ngay tir khi ghi
nhén ban dau ké toan phai xac dinh CCTCPS 1a mét Tai san tai chinh néu xac dinh
duoc loi ich kinh té trong twong lai do hop déng mang lai, hodc 12 mot khoan ng
tai chinh néu x4c dinh nghia vu phai tra trong tuong lai phat sinh tir hgp dong phai
sinh do.

Ghi nhan sau ghi nhdn ban ddu: Sau ghi nhan ban dau, doanh nghiép do
luong CCTCPS la tai san tai chinh hoac ng tai chinh theo gia tri hop ly. Chénh léch
giita gia ghi s6 va gia tri hop ly tai thoi diém béao cao dugc phan énh vao doanh thu
hoac chi phi trong bao cao két qua kinh doanh cua doanh nghiép.

Phuong phép xac dinh cac khoan chénh léch tai thoi diém lap BCTC: Do
CCTCPS dung cho muc dich thuong mai nén chénh léch khi 1ap BCTC dé ghi nhan
vao 4i 16 chinh 14 chénh léch gia tri hop Iy tai thoi diém béo céo véi gia ghi s6 cua
CCTCPS, thong thudng vi day 1a CCTCPS dau tu voi muc dich dé ban do dé cac
cbng cu nay thuwong c6 thi truong giao dich, nén gia tri hop ly dugc xac dinh dua
trén cac thong tin niém yét hoic théng tin mua ban véi loai mat hang tuong dwong
va méi trudng twong duong (cap do 1, hoic cap do 2).

Trinh bay va thuyét minh BCTC: Theo tién trinh hoi nhap, Viét Nam dang
xay dung hé théng chuan myc BCTC Viét Nam (VFRS), cap nhat theo hé théng
chuan muc BCTC quéc té (IFRS), hé théng BCTC dé dam bao day du thdng tin cho
ngudi str dung, dong thoi dam bao tinh phu hop theo khudn mau quéc té, hé thdng
bao céo can thay d6i ca vé noi dung va hinh thic.

Pbi vii CCTCPS theo dé xuat trén Bang can d6i ké toan can trinh bay riéng
khoan muc Tai san tai chinh phéi sinh va No phai tra phai sinh. Do d6 can bo sung
thém 2 chi tiéu trinh bay trén Bang can dbi ké toan 1a: Tai san tai chinh phai sinh va

no phai tra phai sinh.
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Péi véi CCTCPS diung cho muyc dich thwong mai, dugc trinh bay trén béo
céo két qua kinh doanh theo gi4 tri hop ly, khoan chénh léch gia tri hop Iy tai thoi
diém lap BCTC va gié ghi sé duoc ghi nhan vao i 15 trong béo cao két qua kinh
doanh cua doanh nghiép.

Yéu cau thuyét minh:

- Thuyét minh cac loai CCTCPS dau tu thwong mai: nguyén tic thuyét
minh cac loai CCTCPS phai dam bao cung cap thong tin day du cho phép ddi chiéu
cac khoan muc duoc trinh bay trong BCTC.

- Thuyét minh gia ghi so, gia tri hop ly, chénh léch tai thoi diém bao céo
cho tung loai CCTCPS.

- Thuyét minh phwong phap xac dinh gié tri hgp ly CCTCPS.

- Thuyét minh hiéu qua caa chinh sach dau tu cac loai CCTCPS.

3.2.1.4. Gidi phdp hoan thién ghi nhén, trinh bay va thuyét minh cong cu
tai chinh phai sinh dung cho muc dich phong ngira riii ro

(1) Yéu cau giao dich phong ngiva riii ro

Mot giao dich dugc xac dinh tuan thu theo ké toan phong ngtra rui ro khi
dap g tat ca cac yéu cau sau day:

- Tai ngay thuc hién phong ngira rui ro, t6 chirc di xac dinh va cé nhiing
van ban chinh thirc vé mdi quan hé cling nhu muc tiéu quan 1y rai ro va chién luoc
thyc hién phong ngura rii ro. Van ban nay phai xac dinh cong cu phong ngura rui ro,
ban chét ca rui ro dugce phong ngira va cach thuc danh gia hiéu qua cta cong cu
phong ngira rii ro trong viée triét tiéu cac rii ro do thay doi gia tri hop 1y hodc dong
tién cua doi tugng duge phong ngira rii ro giy ra do cac rai ro dugce phong ngira.

- Viéc phong ngtra rai ro duoce du kién 14 s& c6 hiéu qua cao trong vi¢e triét
tiéu cac thay doi gia tri hop 1y hodc dong tién bit ngudn tir rai ro duoc phong ngira,
nhat quan véi chién lugc quan 1y rii ro da dugc van ban hoa cho mdi quan hé phong
ngira riii ro cu thé do.

- B6i phong ngira riii ro dong tién, mot giao dich dy tinh xay ra trong tuong

lai 1a ddi twgng ctia phong ngira phai ¢ nhidu kha ning xdy ra va phai cho thiy nd
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chiu rti ro do thay ddi dong tién ma rii ro ndy cudi cing c6 thé anh huong dén 1ai
hoic 16.

- Hiéu qua cta phong ngira rui ro ¢6 thé duoc xac dinh mot cach dang tin
cdy, tirc 1a gia tri hop 1y hodc dong tién ctia ddi tuong dugce phong ngira rui ro lién
quan dén rui ro dugc phong ngira va gia tri hop 1y ciia cong cu phong ngira riii ro ¢6
thé duogc xac dinh mét cach dang tin cay.

- Giao dich phong ngtra i ro phai dugce danh gia lién tuc va dugc xac dinh
la ¢6 hiéu qua trong thure té trong tit ca cac ky BCTC ma cong cu phong ngira rui ro
do duoc xac dinh.

Mot giao dich ké toan theo ké toan phong ngira rii ro phai dép ung cac dicu
kién rat khat khe vé thu tuc ciing nhu nhitng yéu cau bang chimg vé céac loai i ro,
cOng cu phong ngura rui ro, rui ro dugc phong ngtra va dac biét 1a phai chirng minh
dugc hi€u qua cua cong cu phong ngua rui ro. Do viy, trong truong hop doanh
nghiép tham gia hop dong phai sinh v6i muc dich 1a dé phong ngira rai ro nhung
doanh nghiép khdng dap tng dugc cic yéu cau cia ké toan phong ngilra rui ro thi
khi d6 khong duoc ké toan theo ké toan phong ngira riii ro va chuyén sang ké toan
CCTCPS cho muc dich kinh doanh. Viéc ké toan CCTCPS theo ké toan phong ngira
rti ro ¢6 thé dam bao dugc phan anh gia tri hop 1y ctia hoat dong phong ngira rii ro,
phan anh tai san tai chinh hay cong no tai chinh trén BCTC dang véi gia tri hop 1y,
phan 14i hodc 16 duoc phan anh vao bao céo thu nhap toan dién ma chwa phai phan
anh vao 14i 16 cta ky bao cdo, néu ciing 1a cung 1 giao dich d6 nhung khong thoa
mén cac diéu kién ctia ké toan phong ngira rii ro thi 13i hodc 16 phat sinh tir cong cu
phong ngira rii ro phai phan 4nh ngay vao 13i 16 cua ky bao céo.

(2) Quy trinh thwe hién ké todn phong ngiva riii ro

Dé dam bao dap ung cac diéu kién dé ap dung ké toan phong ngira rii ro, dé
mot giao dich thuc hién theo dung qui trinh ké todn phong ngira riti ro c6 thé khai
quat cac bude cong viée trong ké toan phong ngira rii ro nhu sau:

Buéc 1: Pdanh gid so bé vé nghiép vu phong ngera riii ro

Trudc khi tién hanh nghiép vu phong ngtra rai ro, doanh nghiép thu thap va

nghién ctru wéc tinh rai ro co thé xay ra, cac cong cu s& dung dé 1am cong cu phong
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nglra rai ro va cac rui ro ¢ thé duoc phong ngtra. Cén ctr 12 dya trén quan sét trén
thi truong thong qua cac du doan cé thé xay ra trong twong lai, thu thap cac bang
chirng trong qué khr vai cac loai rui ro trong tu va hiéu qua cua viéc st dung cong
cu phong ngua rai ro mang lai.

Buréc 2: B&o c&o bang van bdn

Tai thoi diém bét dau phong ngira rii ro, don vi ¢6 cac chi dinh va cac vin
ban chinh thitc vé mdi quan hé phong ngura rui ro va da dat muc tiéu va chién luoc
quan tri rai ro dé phong ngtra rii ro. Cac van ban phai bao gom noi dung nhan biét
cdng cu phong ngura rai ro, cong cu dugc phong ngira rai ro, ban chat cua rai ro
dugc phong ngtra va cach thire don vi danh gia hiéu qua caa céng cu phong ngura rai
ro dé bu dép su thay ddi gia tri hop ly hodc dong tién caa cong cu duoc phong ngira
rai ro lién quan dén rai ro dwoc phong ngura.

Buoéc 3: Danh gia hiéu qua phong ngera rui ro

M&bi quan hé phong ngira rai ro du kién c6 hiéu qua cao trong viéc dat duoc
muc tiéu bu ddp nhitng thay di gia tri hop ly va dong tién lién quan dén rai ro duoc
phong ngtra, phil hop véi chién lugc quan tri rii ro dugce van ban héa cho cac moi
quan hé phong ngtra rui ro cu thé. P6i vai phong ngira rii ro dong tién, cac giao
dich du kién thuéc pham vi phong ngira rai ro phai ¢ kha ning dugc thuc hién cao
va phai thé hién mirc do bién dong cua dong tién co6 thé anh huong dén két qua kinh
doanh. Hiéu qua caa méi quan hé phong ngira rai ro co thé duge do luong mét cach
dang tin cay, mdi quan hé phong ngira rui ro duoc danh gia thuong xuyén va dugc
xac dinh trong thuc té 1a cd hiéu qua cao trong cac ky BCTC ma viéc phong ngtra
rai ro duogc chi dinh.

Bueéc 4: Kiém tra dir liéu @anh gia hiéu qua

Kiém tra dit liéu hiéu qua cua cac giao dich phong ngira rui ro da dugc thyuc
hién trong qua khir thdng qua céc tai liéu vé phong ngira rai ro, danh gia mic do
hiéu qua caa cdng cu phong ngira rui ro ban chat twong ty dé danh gia muac d6 hiéu
qua co dat duoc & ngudng tir 80% - 125%, ddi chiéu vai giao dich hién tai néu thoa

man chuyén sang budc 5.
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Buéc 5: Ké toan phong ngera riii ro

Giao dich thoa man diéu kién ké toan phong ngira rai ro, don vi tién hanh
phan loai giao dich phong ngira rui ro theo ban cht cua giao dich va tuan tha theo
ké toan twong ng Vi ban chat caa giao dich.

Phong ngera rui ro gid tri hop ly: phong ngira rai ro cho nhing thay doi gia
tri hop ly cia mot tai san hodc cdng no da dugc ghi nhan hoic mot cam két chua
dugc ghi nhan, hoac mét bo phan xac dinh cua mét tai san hoac céng ng da duoc ghi
nhan hoic moét cam két chic chan lién quan dén rai ro cu thé va c6 thé anh huong
dén két qua kinh doanh.

Phong ngzra rui ro dong tién: phong ngira rai ro nhitng bién dong trong
dong tién (i) lién quan dén rai ro cu thé co lién quan dén tai san hoic cong no da
duoc ghi nhan (vi du toan bd hodc mét sé khoan thanh toan 13i trong twong lai cua
khoan no vai lai suat thay doi) hodc mot giao dich du kién nhiéu kha ning duoc
thuc hién va (ii) c6 thé anh huong dén két qua kinh doanh.

Phong ngira cho khodn dau tw thuan ra hoat déng ¢ nwéc ngoai: 1a nghiep
vu phong ngra rai ro cho cac khoan dau tu rong & nuéc ngoai bao gom phong ngura
rai ro mot hang muc tién té duoc xem 1a mot phan cua dau tu rong & nudc NGoai.

Buéc 6: Dung ghi nhan, phan logi lai giao dich phong ngza rui ro

Xac dinh thoi gian dung ghi nhan cong cu phong ngua rai ro, khoan muc
cdng cu phong ngtra rai ro sé khoéng con thé hién trén béo cdo cua don vi ké toan,
dirng ghi nhan khi don vi chim dat quan hé phong ngira rai ro (hop dong phong
ngua rui ro da dugc thuc hién hoac dao han), hoac cong cu phong ngtra rai ro khéng
con dap ung duogc cac diéu kién ké toan phong ngira rai ro, don vi tién hanh phan
loai lai va theo ddi trén mot déi tugng khac.

(3) Hoan thién ghi nhin CCTCPS cho muc dich phong ngira riii ro

Ghi nhdn ban dau: Pon vi ghi nhan CCTCPS khi di tré thanh mot bén dbi
tac cia hgp dong, mic du hop dong phai sinh dung cho muc dich phong ngira riti ro
bao gio cling phai kém theo mot tai san gdc hodc mot hop dong gbe (cong cu duoc

phong ngira), tuy nhién don vi tham gia hop ddng phai xac dinh gia tri hop 1y cua
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hop dong phong ngtra rui ro va ghi nhan gia tri cia hop dong 1a mot tai san hodc
cong ng trén s6 ké toan, tai san hodc cong no phai sinh 1a mot khodn muc ri€ng bi¢t
khong lién quan dén gia tri cia tai san, cong no cua hop dong gdc.

Sau ghi nhdn ban dau: D6i véi CCTCPS dung cho muc dich phong ngira
rtii ro gié tri hop 1y, 13i hodc 18 do sy thay doi gia tri hop 1y cta cong cu phong ngira
rii ro duoc ghi nhan vao két qua kinh doanh. Do ban chét cua céng cu phong ngira
rui ro gia tri hop ly la phong ngtra cho céc tai san hodac cong ng phan anh gia tri
thong qua gid tri hop 1y, do d6 cong cu duoc phong ngira cudi ky danh gia lai gid tri
hop 1y, 14i hodc 16 duoc ghi nhan vao bao cdo 13i 16 trén bao cao két qua kinh doanh.
Nhu vay 13i hodc 16 do thay doi gia tri hop 1y cia CCTCPS s& duoc bu trir véi 1ai
hoic 16 do thay doi gia tri hop 1y cia cong cu dugc phong ngira trén bao cao két qua
kinh doanh cua doanh nghiép.

Déi véi phong ngira rai ro dong tién: Phan chénh Iéch do sy thay doi gia tri
hop ly cua cong cu phong ngua rui ro dugce xac dinh la mot cong cu phong ngua rui
ro hiéu qua duogc ghi nhan vao cac khoan thu nhap chua thuc hién trén BCTC cua
doanh nghiép, d6i véi cong cu phong ngira rii ro duoc xac dinh 1a khdng hiéu qua,
chénh léch danh gia lai cudi ky do su thay doi gia tri hop ly cua cong cu phong ngira
rai ro dugc ghi nhan vao 14i 15 trén Béo co két qua kinh doanh cua doanh nghiép.

Doi voi phong ngira cac khoan dau tu thuan nudc ngoai ghi nhan ban dau
va sau ghi nhan ban dau tuong ty nhu phong ngira rai ro dong tién.

Phuong phap xac dinh chénh 1éch tai thoi diém lap BCTC: do CCTCPS
dung cho muc dich phong ngira riii ro nén chénh 1éch tai thoi diém lap BCTC chinh
1a gia tri hop 1y cia CCTCPS véi gia ghi so, khi xac dinh gia tri hop 1y cia
CCTCPS ké toan xac dinh bang cach cin cir vao cic quan sat trén thi truong theo
nguyén tac xac dinh gia tri hop 1y di trinh bay trong giai phap xac dinh gia tri trong
luan an.

Dung ghi nhén:

- Doanh nghiép khdng tiép tuc ké toan phong ngira rui ro khi cong cu phong

ngtra rai ro dao han hoic dwgc ban, da két thic hodc di duoc thyc hién. Viéc thay
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thé hoic tiép tuc quay vong mot ky han mai cho mot cong cu phong ngira rai ro
sang mot cong cu phong ngtra rui ro khéc thi khéng phai 13 dao han hoic két thic
néu viéc thay thé hoic tiép tuc quay vong mot ky han méi 1a mét phan cua chién
lugc phong ngtra rai ro di duoc xac dinh bang vin ban cta té chirc. Nhu vay ding
ghi nhan duoc tién hanh khi:

- Nghiép vu phong ngira rai ro khong con dap Gng cac diéu kién vé ké toan
phong ngura rui ro

- Doanh nghiép cham dut viéc xac dinh mot tai san hoac ng 1a di tuong
phong ngtra rai ro.

(4) Hoan thi¢n trinh bay va thuyét minh CCTCPS cho muc dich phong
ngea rii ro

Déi véi CCTCPS dung cho muc dich phong ngira rai ro don vi phai trinh
bay s du lity ké gia tri hop 1y trén bang can ddi ké toan chi tiéu Tai san tai chinh
phéi sinh va No tai chinh phai sinh, 13i 16 chua thuc hién do thay doi gia tri hop ly
cuia CCTCPS, I4i 15 da phat sinh tir CCTCPS. Doi voi béo cao két qua kinh doanh
yéu cau trinh bay duoc 14i 15 da thyc hién caia CCTCPS duoc tinh vao chi tiéu I3i 16
trén bao cao két qua kinh doanh, ddi véi 14i 15 chua thuc hién phat sinh tir CCTCPS
cling phai duogc trinh bay trong béo céo két qua kinh doanh nhung duoc tach riéng
muc bao cao thu nhap chua thuc hién.

Yéu cau thuyét minh: Doanh nghiép phai mé ta cac loai rai ro va chinh sach
quan tri rai ro, d6i twong duoc phong ngtra rai ro, cdng cu phong ngra rui ro, thuyét
minh cach xac dinh gié tri hop ly cua céng cu phong ngua rui ro, gia tri hop ly caa
d6i twong duoc phong ngtra rui ro (d6i vai phdng ngira rai ro gia tri hop 1y).

3.2.2. Hoan thién thuc hanh ké toan cong cu tai chinh phai sinh trong
cac doanh nghiép Viét Nam hién nay

Theo 19 trinh xay dung va hoan thién hé théng chuan muc ké toan Viét
Nam, Bo Tai chinh s& sém ban hanh nhom chuan muc vé CCTC theo du kién s&
hoan tit vao niam 2015, khi hé thong cac vin ban huéng dan vé ké todan CCTCPS hoan

thién, theo quan diém luan an viéc thuc hanh ké toan CCTCPS trong cac doanh nghiép
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nén thyc hién theo hudéng dudi day dé dam bao dung nguyén tic di trinh bay trong
muc 3.2.1 va dam bao c6 thé dua ra thong tin phu hop nhat vé CCTCPS.

(1) Hoan thi¢n chirng tir ké todn

Trén co s& cac nguyén tac ké toan vé CCTCPS da trinh bay phan trén, ké
toan can c6 cac quy dinh cu thé vé can ct dé ghi nhan doi tuong la CCTCPS trén s0
sach ké toan dé lam can ctr phap 1y cho cac thong tin ghi nhin va trinh bay trén
BCTC, can cu vao qui trinh thyc hién cac giao dich CCTCPS dé xuit bo ching tur
lam can ctr hach toan nhu sau:

- Hop ddng: hop déng 14 ching tir phap 1y dau tién dé ké toan xac dinh quyén va
trach nhiém cua doanh nghiép ddi v6i giao dich phai sinh, cac diéu khoan trong hop
d6ng 1a mot trong céc can cir dé doanh nghiép xac dinh gid tri hop ly cia CCTCPS.

- Ching tir ngan hang: thong thuong khi thyc hién cac giao dich phai sinh
doanh nghi¢p phai c¢6 tai khoan ky quy tai ngan hang, do dé chung tir ngan hang la
cin cr dé xéac dinh giao dich ky két trong hop dong c6 du diéu kién dé thuc hién hay
khong, chimg tir ngan hang vé cac khoan phi ma doanh nghiép phai nop khi thuc
hién giao dich phai sinh.

- B4o c4o vé tai khoan ky quy: ching tir nay ap dung dbi vé6i cac giao dich
thuc hi€n trén san tap trung

- B4o céo vé gia tri hop 1y cudi ky: day 1a ching tir do doanh nghiép tu lap,
day 1a can clr @& doanh nghiép ghi nhan gia tri CCTCPS tai thoi diém 1ap bao cio.

- Ban thanh 1y hop dong: duogc 1ap khi hop dong phai sinh di duoc thuc hién

- Cac chung tir lién quan khéc.

(2) Hoan thién tai khodn ké todn

Theo nguyén tic CCTCPS 1a ddi twong ké toan co thé 1a tai san phai sinh
hodc cong ng phai sinh, day 1a d6i twong riéng va c6 ndi dung kinh té khac biét voi
cac dbi tugng ké toan khéac, do d6 can thiét phai ma tai khoan riéng dé ghi chép. Dé
thong nhat viéc ghi nhan CCTCPS theo diing ban chat va ding nguyén tic ké toan
d3 trinh bay, theo quan diém nghién ctru sinh, dé xuit mé thém cac tai khoan cac tai

khoan sau day:
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Tai khoan CCTCPS:

Nguyén tic dé xay dung tai khoan CCTCPS:

- Cong cu tai chinh phai sinh dugc xac dinh 1a mot khoan muc tai san tai
chinh hodc no tai chinh tiy ting truong hop cu thé.

- Cong cu tai chinh phai sinh dwoc ghi nhin ban dau va danh gia lai gia tri
theo gia tri hgp ly

- Cong cuy tai chinh phai sinh bao gdbm nhiéu loai khac nhau tly theo giao
dich doanh nghiép ky két trong hop dong

- Cong cu tai chinh phai sinh st dung cho muc dich khac nhau dan dén viéc
ké toan khac nhau.

Tir viée cac nguyén tac trén co thé dinh huéng xay dung tai khoan CCTCPS
nhu sau:

Thir nhdt, do CCTCPS c6 thé 14 tai san tai chinh hodc no tai chinh nén khi
xay dung tai khoan ké toan c6 hai cach dé xay dyng tai khoan nhu sau:

Phuong an 1: ké toan mo tai khoan tai san tai chinh phai sinh, va tai khoan
no phai tra phai sinh.

Phuong éan 2: Ké toan mé mot tai khoan CCTCPS, trén tai khoan vira phan
anh ng phai tra phai sinh, vira phan anh tai san phai sinh.

Néu theo phuong an mot cudi ky ké toan cé thé truc tiép l1dy s6 du bén tai
khoan tai san tai chinh phéi sinh va ng phai tra phai sinh dé 1én BCTC, nhung nhuoc
diém cua phuong an nay 1a vi CCTCPS phan anh theo gia tri hop 1y nén néu mo
riéng hai tai khoan thi budc ké toan cudi ky néu cung hop dong & cac thoi diém
khac nhau khi thi 13 tai san khi lai 13 no phai tra, do d6 cudi ky ké toan phai viét bat
toan bu trir dé xac dinh sé du cia CCTCPS do, cong viéc nay dan dén phtrc tap hon
cho ké toan. Néu theo phuong an hai, ké toan dong thoi theo ddi trén 1 tai khoan
cudi ky s6 du liiy ké cua tai khoan néu du no sé& trinh bay 1a tai san tai chinh phai
sinh, néu du c6 trinh 13 no phai tra phai sinh, phuong 4n nay don gian hoa cong viéc

ké todn hon nhiéu so v&i phuong an 1.
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Thir hai, theo qui dinh CCTCPS dugc do luong theo gia tr1 hop 1y, do do tai
khoan nay cudi ky phai duoc danh gia lai theo gia tri hop 1y, néu c6 chénh 1éch gitta
gia hop 1y va gia tri ghi s6 phai ghi nhan vao tai khoan phi hop theo ding quy dinh
vé nguyén tic ghi nhan CCTCPS.

Thir ba, vé viéc mé chi tiét tai khoan, do CCTCPS yéu ciu theo ddi chi tiét
theo loai hop dong phai sinh va theo ddi theo muc dich st dung CCTCPS nén can
quy dinh cdc mo tai khoan chi tiét.

Tir cac phén tich trén dé xudt md thém tai khoan méi vé CCTCPS: Tén tai
khoan 1a Tai khoan CCTCPS (viét tit 1a TKCCPS)

Noi dung tai khoan: Dung dé phan anh s hién c6 va tinh hinh bién dong
gia tri hop ly CCTCPS trong doanh nghiép.

Két cau:

Bén No:

- Gia tri hop 1y cda tai san phai sinh tang;

- Gia tr1 hop ly ctia n¢ phai tra phai sinh giam

Bén Co:

- Gia tri hop 1y cia ng phai trd phai sinh tang;

- Gi4 tr1 hop 1y cua tai san phai sinh giam

S6 du bén No:

Gia tri hop 1y cua tai san phai sinh tai thoi diém bao céo

S6 du bén Co:

Gia tri hop 1y ctia ng phai tra phai sinh tai thoi diém bao cdo

Khi sir dung nay can luu ¥: ké toan khong duoc bu trir sé du bén no va bén
c6 cua tai khoan ma phai lay sé du chi tiét theo ting d6i twong cua tai khoan nay dé
ghi ca hai chi tiéu bén "Tai san” va bén "Nguon vén". TK CCTCPS m¢ chi tiét theo
c4c loai hop dong phéi sinh va muyc dich st dung CCTCPS

Tai khodn ghi nhan 1di 16 tir CCTCPS:

Theo nguyén tic ké toan viéc ghi nhan 13i 16 CCTCPS c¢6 trudng hop:
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Truong hop 1: ghi nhan truc tiép vao céac tai khoan doanh thu, hodc chi phi
trong ky, doanh thu, chi phi lily ké trong ky duoc trinh bay vao 14i 16 cta bao cdo
két qua kinh doanh. Nhu vay véi loai nay tiy theo hop dong phéi sinh dé ghi nhan
vao tai khoan doanh thu hoic tai khoan chi phi phtt hop véi ban chét cua giao dich.

Truong hop 2: Lii 16 ctua hop ddng phai sinh dugc ghi nhan 1a mot khoan
13i 16 chua thuc hién va duoc trinh bay trong bao cdo thu nhéap chua thuc hién (chua
duogc tinh vao 14i 16 tir hoat dong kinh doanh cta doanh nghiép), nén ké toan can
phai c6 mot tai khoan dé phan anh d6i twong nay. Nghién ctru sinh dé& xuat mo tai
khoan chénh 1éch d4nh gia lai CCTCPS (viét tit 1a TKCLPS)

Nguyén tic xdy dung tai khodn:

- Tai khoan phai thuéc von chii so hiru vi phan chénh léch nay duoc ghi
nhan vao von cht nhung chua phai 14 14i 15 tir kinh doanh trong ky nén chua thé dua
vao chi tiéu doanh thu, chi phi dé tinh vao 13i 16 trong ky.

- Tai khoan nay phai duoc mé chi tiét theo tirng loai hop dong phéi sinh

- S6 du trén tai khoan nay duoc trinh bay trong Bang can dbi ké toan, dong
thoi duoc trinh bay trong bao cio két qua kinh doanh trong phan bdo céo thu nhap
chua thuc hién.

Tir nguyén tic ndy, dé xuit mo tai khoan chénh léch danh gia lai CCTCPS.

Noi dung cua tai khoan: Tai khoan nay dung dé phan anh sb hién cé va su
bién dong do thay doi gia tri hop Iy CCTCPS

Két cau tai khoan:

Bén No:

Khoan 16 cia CCTCPS sir dung cho muc dich phong ngira rai ro trong thoi
gian hiéu luc cua hop dong.

Bén Co:

Khoan 1&i caa CCTCPS sur dung cho muc dich phong ngura rui ro trong thoi
gian hiéu luc cua hop dong.

S6 du bén No:
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Cheénh léch luy ké cua khoan 15 16n hon 13i phat sinh tir CCTCPS sir dung
cho muc dich phong ngura rii ro

Sé du bén Co:

Cheénh léch luy ké cua khoan I4i 16n hon 156 phat sinh tir CCTCPS sir dung
cho muc dich phong ngura rii ro

Khi str dyng tai khoan nay can luu y: khéng bu trir s6 du bén ng va bén co
cua tai khoan nay vi ban chat 1a tai khoan phan anh nguén von cha so hitu, d6i véi
bao cao tinh hinh tai chinh s6 du cua tai khoan nay duoc ghi nhan vao chi tiéu nam
trong chi tiéu von chu s hitu bén ngudn vén, dong thai sé du cua tai khoan nay
dugc ghi nhan vao bao cédo thu nhap chua thuc hién.

Bé sung tai khodn ngoai bang dé theo dbi gia tri cac cam két hop déng
nhung chura thuc hién

Tai khoan nay phan &nh gié tri danh nghia ctia hop dong ky han, 1a s6 cam
két mua, ban theo hop dong ky két gitra cac bén tai thoi diém khoi dau hop dong.

Két cau va noi dung phan anh trén tai khoan ngoai bang

Bén No:

Gié tri danh nghia hop dong phai sinh

Bén Co:

X04a s6 gié tri danh nghia hop dong phai sinh khi d4o han hop dong

S6 du bén N

Gi4 tri danh nghia cia hop dong phai sinh van con hiéu luc

(3) Vin dung tai khodn dé ké todn mgt sé giao dich phdi sinh théng thwong

Trong phan nay luan &n dé cap dén viéc van dung tai khoan ké toan dé ghi
chép mot s6 giao dich phai sinh thong thuong di phat sinh ¢ Viét Nam, trén co so
cac nguyén tic da dé xuét trong giai phap muc 3.3.1, dé phu hop véi thuc té & Viét
Nam trong giai phap van dung tai khoan ké toan dé ghi nhan hop dong phai sinh
dung cho muc dich phong ngtra rai ro, luan an dua ra giai phap ghi nhan theo

nguyeén tic ké toan phong ngtra rai ro dong tién.
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* Ké toan hop dong ky han

Nguyén tdic ké toan hgp dong ky han hang héa ding cho muc dich phong
nguea rui ro

- Tai thoi diém hop ddng ky han c6 hiéu luc, theo nguyén tac gié tri hop 1y,
doanh nghiép xac dinh gia tri hop ly cua hop ddng ky han tai thoi diém ghi nhan ban
dau, chénh léch gia tri hop 1y ghi nhan vao TK chénh léch danh gia lai hop dong phai
sinh, dong thoi theo ddi gia cam két hop dong ky han trén tai khoan ngoai bang.

- Khi lap BCTC, trong thoi gian hop dong con hiéu luc, ké toan xac dinh gia
tri hop 1y tai thoi diém béo céo, chénh léch gitra gia hop Iy tai thoi diém béo céo Véi
gia ghi nhan ban dau dwoc ghi nhan 1a tai san phai sinh hoic ng phai tra phai sinh
d6i ang vai tai khoan chénh léch danh gia lai hop dong phéi sinh.

- Cudi ky ké toan tiép theo, xac dinh gia tri hop ly cua hop dong ky han
ddng thoi so sanh véi gia ghi s6, néu gia tri hop Iy tai thoi diém 1ap bao cao 16n hon
gia ghi s ghi bt toan b6 sung sé tién chénh léch, néu gia tri hop Iy nhé hon gia ghi
s6 ghi but toan nguoc véi sb tién bang sé chénh léch.

- Khi thanh 1y hop ddng ky han, trudng hop thanh toan trén co so thuan, ké
toan phai ghi nhan sé tién phai thu hoic phai tra tir hop dong ky han, ghi giam tai
san hodc no phai tra phai sinh va xoa s6 toan bo khoan chénh léch danh gi lai hop
dong ky han vao doanh thu va chi phi cua ky thuc hién hop dong.

- Trudng hop ¢6 chuyén giao goc phai sinh:

Néu la hop dong mua hang hda c6 ky han, khoan muc hang héa duoc ghi
nhan theo gia tri thi truong, chénh Iéch gitra gia thi truong va gia ky han dugc ghi
nhan vao TKCCTCPS trong hop dong ky han.

Néu 1a hop dong ban hang héa ky han, ké toan ghi nhan doanh thu ban hang
theo gid tri truong, chénh léch gitra gié thi truong va gia ban ky han dugc ghi nhan
vao bén c6 hoic bén ng cia TKCCTCPS, chénh léch nay sén duoc can trir voi
chénh léch phét sinh trén TKCCTCPS trong hop dong ky han.

So dé ké toan

Truong hop 1: Thanh toan trén co sd thuan
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TK CCPS
TKDTTC TK CLPS (Chi tiét HDKH) TK CLPS TK CPTC
(6) (1a) (1b) (5)

(2a) (2b) g
TK Tién
_> ; - —
3)
Gidi thich so do: (4)

(1) Ghi nhan gia tri hop ly hop dong ky han tai thoi diém ghi nhan ban dau.

(2) Ghi nhan chénh léch gid tri hop 1y hop dong ky han tai thoi diém 1ap béo céo so vai gia ghi so, tai thoi diem

thuc hién hop dong vai gia ghi so

(3) Nhan tién khi d4o han hop ddng ky han néu doanh nghiép c6 Ii.

(4) Tra tién khi dao han hop dong ky han néu doanh nghiép bi 15.

(5) Két chuyén toan bo 15 lity ké phat sinh tir hop dong ky han vao chi phi tai chinh.

(6) Két chuyén toan bo 13i lity ké phat sinh tir hop dong ky han vao doanh thu tai chinh
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Truong hop 2: Hop ddng ky han c¢é chuyén giao gbc phai sinh

TK CCPS
TK DTTC TK CLPS (Chi tiét HDKH) TK CLPS TK CPTC
(6) \ (1a) (1b) A (5)
(2a) (2b)
Hop dong mua hang héa ky han Hop ddng ban hang héa ky han
TK Tién TK Hang hoa TK DTBH TK Tién
®) (4)
Gia ky Gié han thi truong Gia ban Gia thi truong ky
han
TK CCPS TK CCPS
LS HPKH Lai HDKH L6 HPKH Lai HPKH

Gidi thich so do: (1) Ghi nhan gia tri hop ly hop dong ky han tai thoi diém ghi nhan ban dau; (2) Ghi nhan chénh léch gia tri hop Iy hop
dong ky han tai thoi diém 1ap béo céo so véi gia ghi s, tai thoi diém thyc hién hop dong véi gia ghi s6; (3) Ghi nhan hang hda mua theo
hop dong ky han; (4) Ghi nhan doanh thu ban hang theo hop ddng ky han; (5) Két chuyén toan bo 16 liy ké phét sinh tir hop dong ky han
vao chi phi tai chinh; (6) Két chuyén toan bo 14i lity ké phat sinh tir hop ddng ky han vao doanh thu tai chinh.
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Ké toan hop dong ky han cho muc dich thwong mai

Truong hop hop doéng ky han dau tu muc dich thwong mai, hoic ding cho
muc dich phong ngira rui ro nhung khéng dap ung yéu cau ké toan phong ngira ri
ro, vé nguyén tic ghi chép nhu sau:

Tai thoi diém hop ddng ky han c6 hiéu luc, ké toan ghi nhan CCTCPS theo
gia tri hop ly, chénh léch ghi nhan vao doanh thu hoac chi phi tai chinh, dong thoi
theo ddi gia cam két hop ddng ky han trén tai khoan ngoai bang.

- Khi lap BCTC, trong thoi gian hop dong con hiéu lec, ké toan xac dinh gia
tri hop ly tai thoi diém bao cdo, chénh léch giira gia hop 1y tai thoi diém béo céo voi
gia ghi nhan ban dau, ghi nhan la tai san phai sinh hodc no phai tra phai sinh d6i
ung vai tai khoan doanh thu hoac chi phi tai chinh.

- Cubi ky ké toan tiép theo, xac dinh gia tri hop ly cua hop dong ky han
ddng thoi so sanh véi gia ghi s6, néu gia tri hop Iy tai thoi diém 1ap bao céo 16n hon
gia ghi so ghi bt toan bé sung sé tién chénh léch, néu gié tri hop Iy nhé hon gia ghi
s6 ghi but toan nguoc véi sb tién bang sé chénh léch.

- Khi thanh ly hop ddng ky han, ké toan ghi nhan chénh léch gia tri hop ly
tai thoi diém thanh Iy hop dong véi gia ghi so, chénh léch ghi nhan ngay vao tai
khoan doanh thu hozc chi phi tai chinh. Truong hop thanh toan trén co so thuan, ké
toan phai ghi nhan s tién phai thu hoic phai tra tir hop dong ky han, ghi giam tai

san hoac ng phai tra phai sinh.

So do ké toan

TK CCPS
TK DTC (Chi tiét HDKH) TK CPTC
* (1a) (1b) g
* 2a) (2b) g
TK Tién
— 3 _

@
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Gidi thich so do:

(1) Ghi nhan gia tri hop Iy hop dong ky han tai thoi diém ghi nhan ban dau

(2) Ghi nhan chénh léch gié tri hop ly hop ddng Ky han tai thoi diém lap
bao céo so véi gia ghi s6, tai thoi diém thuc hién hop ddng véi gia ghi sb.

(3) Nhan tién khi ddo han hop d6ng ky han néu doanh nghiép co lai

(4) Tra tién khi dao han hop dong ky han néu doanh nghiép bi 15

* Ké toan hop dong twong lai

Hop dong tuwong lai hang hda cho muc dich phong ngira riii ro

Déi véi hop déng twong lai, do dac thu giao dich thuc hién trén san giao dich
tap trung, hang ngay hop dong twong lai déu dugc danh gia lai gia tri hop 1y, dong thoi
san giao dich tu dong bu trur trén tai khoan ky quy, do vay khi ghi nhian khong phat sinh
tai san tai chinh hoac ng tai chinh phai sinh, ma c6 thé theo ddi bu trir ngay trén tai
khoan ky qui. Nguyén tic ké toan hop dong twong lai dugc thuc nhu sau:

- Tai thoi diém hop dong tuong lai ¢ hiéu lyc, can ¢t mirc ky quy quy dinh
bdi san giao dich, ké todn phan anh sd tién ndp vao tai khoan ky quy mé tai san giao
dich hoac nha moi gidi

- Chi phi phat sinh khi ky két hop dong twong lai nhu phi méi gidi, phi giao
dich, ghi nhan ngay vao chi phi tai ky phat sinh.

- Trong thoi gian hiéu luc hop ddng, cin clr thong bao cia san giao dich
hodc nha méi gidi vé khoan bién dong cia tién ky quy, dinh ky ké toan ghi nhan
khodn bién dong vé tién ky quy vao TK CLPS.

- Trong thoi gian hiéu luc hop dong néu sé tién ky quy giam thip hon mtrc
ky quy toi thiéu ciia san giao dich hodc nha moi gidi, doanh nghiép ndp tién bd
sung, ké toan ghi nhan s6 tién nop thém trén tai khoan ky quy.

- Khi thanh 1y hgp dong, néu khong c6 chuyén giao gdc phai sinh, ké toan
ghi nhan s6 tién thu hoi khoan ky qu¥ va ghi giam tién ky quy, dong thoi két chuyén
chénh 1éch danh gia hop dong phai sinh vao doanh thu hodc chi phi tai chinh.

- Trudng hop c6 chuyén giao gbc phai sinh vé nguyén tic ké toan gidng
nhu hop ddng ky han

So do ké todn nhw sau:
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‘ TK Ky quy,
TK Tién ky cuogc
‘ 1)
TKDTTC TK CLPS TK CLPS TK CPTC
(8) (2) 3) (7)
‘ TK Phai tra ‘
TK Tién khac TK Tien
(5) 4) (6)

Gidi thich so do

(1) Chuyén tién ky quy theo quy dinh cua san giao (4) Ghi nhan s6 tién phai nop thém duy tri tai khoan ky quy

dich tap trung.

(2) Ghi nhan chénh léch 1ai do thay doi gia tri hop

ly ctia hop dong tuong lai.

(3) Ghi nhan chénh léch 15 do thay doi gié tri hop ly

cua hop dong tuong lai.

(5) Nop tién vao tai khoan ky quy

(6) Nhan lai tién tir san giao dich khi thyc hién hop dong
(7) Két chuyén 15 liy ké khi thyc hién hop dong

(8) Két chuyén 13i lity ké khi thyc hién hop dong
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Hop dong tuwong lai hang héa cho muc dich thiwong mai

- Tai thoi diém hop dong tuong lai ¢ hiéu lyc, cin ¢t mic ky quy quy dinh
bdi san giao dich, ké toan phan anh sd tién ndp vao tai khoan ky quy mé tai san giao
dich hoac nha moi gidi

- Chi phi phat sinh khi ky két hop dong twong lai nhu phi méi gidi, phi giao
dich, ghi nhan ngay vao chi phi tai ky phat sinh.

- Trong thoi gian hiéu lyc hop dong, cin cir thong bao cua san giao dich
hodc nha maéi gidi vé khoan bién dong cua tién ky quy, dinh ky ké toan ghi nhan
khoan bién dong vé tién ky quy vao tai khoan doanh thu hodc chi phi tai chinh.

- Trong thoi gian hiéu luc hop dong néu sé tién ky quy giam thap hon murc
ky quy toi thiéu ctia san giao dich hodc nha moi gi6i, doanh nghiép ndp tién bod
sung, ké toan ghi nhan s6 tién ndp thém trén tai khoan ky quy.

- Khi thanh 1y hop dong, ké toan ghi nhan chénh léch gia tri hop 1y va ghi
sO tai thoi diém thuc hién hop dong, néu khong co chuyén giao gbc phai sinh, ké
toan ghi nhan so tién thu hoi khoan ky quy va ghi giam tién ky quy.

- Trudng hop c¢6 chuyén giao gbc phéi sinh vé nguyén tic ké toan gidng
nhu hop dong ky han.

So do ké toan nhw sau:
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‘ TK Ky quy,
TK Tién ky cuogc
1)
TKDTTC TK CPTC
(2) 3)
‘ TK Phai tra ‘
TK Tién khac TK Tién
- ®) (4) (6)
Gidi thich so db
(1) Chuyén tién ky quy theo quy dinh cua san giao (4) Ghi nhan sé tién phai nop thém duy tri tai khoan
dich tap trung. ky quy
(2) Ghi nhan chénh Iéch Iai do thay doi gid tri hop ly (5) Nop tién vao tai khoan ky quy
cua hop dong tuong lai. q (6) Nhan lai tién tir san giao dich khi thuc hién hop
(3) Ghi nhan chénh léch 16 do thay doi gia tri hop ly dong

cta hop dong tuong lai.
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* Ké toan hop dong quyén chon

Ké toan hop dong quyén chon hang héa cho muc dich phong ngiva riii ro

Nguyeén tic ké toan:

- Tai thoi diém ky két hop ddng, ké toan xac dinh gié tri hop Iy cua hop
d6ng quyén chon, chénh léch gitra gia tri hop ly cua hop dong quyén chon va gia
g6c hop ddng quyén chon duoc ghi nhan vao TKCLPS

- Tai thoi diém lap BCTC, hop dong quyén chon con hiéu luc, ké toan xac
dinh gia tri hop Iy hop ddng quyén chon tai thoi diém bao cdo, chénh léch giira gia
tri hop ly va gia ghi so cua hop dong quyén chon duogc ghi nhan vao TKCLPS

- Tai thoi diém ddo han hop dong, truong hop thanh toéan trén co so thuan,
ké toan ghi giam trén TKCCPS (chi tiét hop dong quyén chon) twong (ng véi s6
tién nhan duoc, chénh léch sé tién nhan duoc vai gia ghi s6 cia TKCCPS duoc ghi
nhan vao TKCLPS. Sau khi thuc hién hop ddng, ké toan két chuyén chénh léch hop
dong phai sinh vao tai khoan doanh thu hoic tai khoan chi phi tai chinh.

- P6i voi trudng hop chuyén giao goc phai sinh: néu 1a hop dong quyen
chon mua hang hoa, ké toan ghi tang tién hang hda theo gia thi truong, ghi giam
tién theo gia quyén chon, chénh léch ghi vao bén No hodc bén c6 TKCCPS. Néu la
quyén chon ban ké toan ghi nhan ting doanh thu theo gi4 thi trudng, ghi tang tién
VNB theo gia quyén chon, chénh léch ghi vao bén ng hoic bén c6 TKCCPS, chénh

léch nay s& duoc can trir voi chénh lech phat sinh tir hop dong quyén chon.
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TK CCPS
TK Tién (Chi tict HBQC)

Phi quyén chon (1) Gia hop ly

A

TK CLPS

v
A

TKDTTC

A

A

(6) (@)

Gidi thich so do:
(1) Ghi nhan gia tri hop Iy hop dong quyén chon tai
thoi diém ghi nhan ban dau, ghi nhan chénh léch

gia tri hop ly hop dong quyen chon so véi phi
quyén chon tai cac thoi diém ghi nhan ban dau

(2) Ghi nhan chénh léch gi tri hop 1y hop dong quyen
chon vai gia ghi so tai néu co lai

(3) Ghi nhan chénh Iéch gla tri hop 1y hop dong quyén
chon véi gia ghi s6 néu 15

(4) Nhan tién khi thyc hién hop dong

TK CLPS TK CPTC

v
v

3) ()

TK Tién

v

(4)

(5) Két chuyén chénh léch 14i lity ké vao chi phi tai chinh
(6) Két chuyén chénh léch 16 lity ké vao doanh thu tai chinh
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TK CCPS
(Chi tiét HDQC)

TK Tién
Phi quyén chon (1) Gia hop ly
TK CLPS
TKDTTC
(6) (2)
TK Tién
(VND)
Gia thuc hién Chénh léch
quyén chon (4) ‘
TK Tién
(Ngoai tt¢)
Gia thyc té

[
»

QUYEN CHON MUA

TK CLPS TK CPTC
3 (7)
TK Tién
(VND)
Chénh léch Gia quyén chon
(5)
TK Tién
(Ngoai tt¢)
Gia thuc té

A

QUYEN CHON BAN
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Gidi thich so dé:

(1) Ghi nhan gié tri hop 1y hop dong quyén chon tai thai diém ghi nhan ban
dau, ghi nhan chénh léch gia tri hop ly hop dong quyén chon so véi phi quyén chon
tai cac thoi diém ghi nhan ban dau

(2) Ghi nhan chénh léch gia tri hop Iy hop dong quyén chon véi gia ghi sb
tai néu co lai

(3) Ghi nhan chénh léch gia tri hop Iy hop dong quyén chon vai gia ghi s6 néu 156

(4) Thuc hién quyén chon mua

(5) Thuc hién quyén chon ban

(6) Két chuyén vao chénh léch phai sinh liiy ké vao doanh thu tai chinh

(7) Két chuyén vao chénh léch phai sinh liiy ké vao chi phi tai chinh

Ké toan hop dong quyén chon tién té cho muc dich thirong mai

Nguyén tac ké toan:

- Tai thoi diém ky két hop dong, ké toan xac dinh gié tri hop ly cua hop
dong quyen chon, chénh léch gitra gia tri hop ly cua hop dong quyén chon va gia
goc hop dong quyén chon duoc ghi nhan vao TK doanh thu hozc chi phi tai chinh.

- Tai thoi diém lap BCTC, hop dong quyén chon con hiéu luc, ké toan xac
dinh gia tri hop Iy hop dong quyén chon tai thoi diém bao céo, chénh léch giita gia
tri hop ly va gia ghi s6 ciia hgp ddng quyén chon duoc ghi nhan vao TK doanh thu
hoac chi phi tai chinh

- Tai thoi diém d4o han hop dong, truong hop thanh toén trén co s& thuan,
ké toan ghi giam trén TKCCPS (chi tiét hop dong quyén chon) twong (ng véi s6
tién nhan duoc, chénh léch gia tri hop Iy tai thoi diém thuc hién hop dong véi gia
ghi s6 cia TKCCPS duoc ghi nhan vao TK doanh thu hozc chi phi tai chinh.

- Péi voi trudng hop chuyén giao goc phai sinh: néu 1a hop dong quyén
chon mua tién té, ké toan ghi tang tién ngoai té theo gia thi trudng, ghi giam tién
theo gi& quyén chon, chénh léch ghi vao bén Ng hoic bén c6 TKCCPS. Néu la
quyén chon ban ké toan ghi nhan giam tién ngoai té theo gia thi trudong, ghi ting
tién VND theo gia quyén chon, chénh Iéch ghi vao bén no hoic bén c6 TKCCPS,
chénh léch nay s& dugc can trir voi chénh léch phat sinh tir hop dong quyén chon.

So dé ké toan
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TK CCPS
TK Tién (Chi tiét HDQCQ)

Phi quyén chon (1) Gia hop ly

A

TK CPTC TKDTTC

-

—

(@)

Gidi thich so' db
(1) Ghi nhan gia tri hop Iy hgp dong quyen chon tai
thoi diém ghi nhan ban dau, ghi nhan chénh léch

gia tri hop 1y hop dong quyen chon so véi phi
quyén chon tai cac thoi diém ghi nhan ban dau

(2) Ghi nhan chénh Iéch gia tri hop ly hop dong
quyén chon véi gia ghi s6 vao doanh thu tai chinh

(3) Ghi nhan chénh Iéch gia tri hop 1y hop dong
quyéen chon vai gia ghi so vao chi phi tai chinh

v

3)

TK Tién

[
»

(4)

(4) Nhan tién khi thyc hién hop dong
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* Ké toan hop dong hodn doi

Ké toan hop dong hodn déi tién té cho muc dich phong ngira rii ro

Nguyén tic ké toan:

- Tai thoi diém hop dong hoan doi tién té c6 hiéu luc, theo nguyén tic gia
tri hop ly, doanh nghiép xac dinh gié tri hop ly cua hop dong hoan doi tién té va ghi
nhan ban dau vao TKCCTCPS theo gia tri hop Iy.

- Khi lap BCTC, trong thoi gian hop dong con hiéu lec, ké toan xac dinh gia
tri hop Iy, chénh léch gi& hop 1y tai thoi diém bao cao véi gia ghi s6 ghi nhan 13 tai
san phai sinh hoac no phai tra phai sinh ddi @ng véi tai khoan chénh léch danh gia
lai hop dong phai sinh.

- Khi thanh 1y hop dong hoan doi, ké toan phai ghi nhan s tién phai thu
hodc phai tra thuc té tir hop déng hoan d6i, ghi giam tai san hoic no phai tra phai
sinh va x04 s6 toan b khoan chénh léch danh gia lai hop doéng ky han vao doanh
thu va chi phi cua ky thuc hién hop dong.

So do ké toan
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TK CCPS
TK DTTC TK CLPS (Chi tiét HDHD) TK CLPS TK CPTC
(6) (1) (2) (5)
TK Tién
—> >
(3)
(4)

Gidi thich so do

(1) Ghi nhan chénh Iéch gia tri hop 1y tai thoi diém
ban dau, tai thoi diém lap bao cdo néu lai

(2) Ghi nhan chénh léch gié tri hop ly tai thoi diém
ban dau, tai thoi diém lap bao cdo néu 1o

(3) Nhan tién khi thuc hién hgp d¢ong néu hop dong

co lai

(4) Tra tién khi thuc hién hop dong néu 16
(5) Két chuyén chénh léch 1ai lity ké vao doanh thu
tai chinh

(6) Két chuyén chénh léch 15 lity ké vao chi phi tai chinh
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(4) Hoan thién sé ké toan

S6 tong hop: ghi chép vao céc sb tong hop tly theo hinh thic ké toan cong
ty &p dung gidng nhu cac nghiép vu thong thudng.

Dé xuit ma so chi tiét theo ddi CCTCPS:

Nguyeén tic khi mé sb chi tiét:

- S chi tiét theo ddi cho ting loai CCTCPS, mdi loai CCTCPS mé theo doi
trén 1 so, c6 thé ma s6 chi tiét theo tirng goc phai sinh

- Trong s6 chi tiét can theo ddi CCTCPS cho muc dich kinh doanh va
CCTCPS cho myc dich phong ngua rui ro.

- Trong s6 chi tiét dé co dugc thong tin 1én BCTC can ma céc cot theo doi
thoi gian ddo han d6i voi cac CCTCPS dung cho muc dich phong ngira rai ro.

Mau s6 chi tiét (Phy luc 19)

(5) Hoan thién cac chi tiéu trén BCTC doanh nghiép

Bdng cdn doi ké toan

- B6 sung chi tiéu "Tai san phai sinh ngan han" - thudc phan tai san ngan
han trén Bang can d6i ké toan.

Chi tiéu nay phan anh gia tri CCTCPS dugc phéan loai 1a tai san phai sinh
ngén han co6 thoi gian ddo han dudi 1 nam tai thot diém bao cdo. SO lidu duoc léy
trén s du tai khodan CCTCPS va s6 chi tiét CCTCPS.

-B6 sung chi ti€éu "Tai san phai sinh dai han" - thudc phf?m tai san dai han
trén Bang can ddi ké toan.

Chi ti€u nay phan anh gia tri CCTCPS dugc phan loai la tai san phai sinh
dai han c6 thoi gian dao han trén 1 nam tai thoi diém béo co.

Chi ti€u nay phan anh gia tri CCTCPS dugc phan loai la tai sdn phai sinh
ngén han c6 thoi gian ddo han trén 1 nam tai thoi diém bao c4o. Sb lieu duoc léy
trén s6 du tai khodan CCTCPS va s6 chi tiét CCTCPS.

- B6 sung chi tiéu "No phai tra phai sinh ngin han" thudc phin no phai tra

ngan han trén Bang can doi ke toan.
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Chi ti€u nay phan anh gid tri CCTCPS dugc phan loai 1 ng phai tra phai
sinh ngén han c6 thoi gian ddo han dudi 1 nam tai thoi diém bao céo. SO licu duoc
s du bén c6 ciia tai khoan CCTCPS va s6 du trén s6 chi tiét vé CCTCPS

- B6 sung chi tiéu "ng phai tra phai sinh dai han" thudc phan no phai tra dai
han trén Bang can ddi ké toan.

Chi ti€u nay phan anh gid tri CCTCPS dugc phén loai 1a ng phai trd phai
sinh dai han c6 tho1 gian ddo han trén 1 nam tai thoi diém béo céo.

Chi tiéu nay phan anh gia tri CCTCPS dugc phan loai 1a ng phai tra phai
sinh ngan han c6 thoi gian d4o han dudi 1 nam tai thoi diém bao cdo. S6 liéu dugc
s0 du bén ¢6 clia tai khoan CCTCPS va s6 du trén so chi tict vé CCTCPS

- B6 sung chi ti€u "Chénh I¢ch danh gia lai cong cu tai chinh" - thudc phﬁn
vbn chu so hitu trén Bang can d6i ké toan.

Chi tiéu nay phan anh phan thay d6i trong gia tri CCTCPS duoc xac dinh 1a
phong ngira rii ro ¢ hiéu qua tai thoi diém bao cdo. Can cr vao tong sé du C6 hoidc
du No chi tiét cia tai khoan chénh 1éch danh gia lai CCTCPS

Bdo cdo két qua kinh doanh:

Chénh I¢ch gia tri hop ly CCTCPS dung cho muc dich kinh doanh va
CCTCPS phong ngira riii ro gia tri hop 1y, phong ngira rii ro dong tién, cac khoan
dau tu thuan & nudc ngoai dugc danh gid 1a khong hiéu qua dugc ghi nhan vao chi
tiéu doanh thu hodc chi phi trén bao cao két qua kinh doanh va duoc tinh vao 13i 16
ky béo cao.

Pé xuit trén Bao céo két qua kinh doanh mé& thém ndi dung: Béo cdo thu
nhap chua thuc hién, cac khoan 13i 16 phét sinh trong ky nhung chua thuc hién duoc
trinh bay trong muc nay cta bao cdo két qua kinh doanh. Nhu vay déi voi 1ai 16
chua thyc hién ctia hop ddng phai sinh ngoai viéce trinh bay trong bang can ddi ké
toan con dugc trinh bay trén bao céo két qua kinh doanh trong phan Bao céo thu
nhap chua thuc hién. Mau bao cao (Phu luc 20).

Thuyét minh BCTC

- B6 sung thuyét minh CCTCPS dung theo muc dich sir dung
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- B6 sung thuyét minh CCTCPS theo hinh thirc hop dong phéi sinh va gbc
phai sinh

- B6 sung thuyét minh phuwong phap xéc dinh gia tri hop Iy CCTCPS

- B6 sung thuyét minh céac loai rui ro, rui ro duoc phong ngira, cong cu

phong ngura rui ro.

3.3. PIEU KIEN THU'C HIEN GIAI PHAP

Thuc té viéc ban hanh chuidn muc ké toan vé CCTC dang la van dé mang
tinh cép thiét hién nay, d6i véi CCTCPS mic du thi truong tai chinh da xuat hién
cac CCTCPS va dang dugc cac doanh nghiép nghién ciru va st dung lam cong cu
phong ngira rui ro, dong thoi thi trudng mua ban hang hoa trén thi truong tuwong lai
cling 1& mot Iya chon cho cic nha dau tu trong kinh doanh huéng chénh léch gia tir
hop dong ky két. Thuc té nhu da phan tich ¢ trén cac quy dinh vé ké toan cho céac
d6i tuong nay hién nay dang cham hon so véi thuc té phat trién cta thi trudong, do
d6 qua qua trinh nghién ctru luan 4n dua nhom giai phép lién quan dén hoan thién
ké toan CCTCPS trong cac doanh nghiép véi mong muén ma gop phan lam sang t6
céc van dé can thiét phai dua ra trong quy dinh vé CCTCPS, gitip cac doanh nghiép
c6 thé ké toan cac d6i tugng nay theo dung ban chat dé dam bao tinh trung thuc va
khach quan. Tuy nhién, dé giai phap dam bao tinh kha thi can phai co su két hop
ctia nhiéu phia: nha nudc, nha cung cip san pham phai sinh va doanh nghiép.

3.3.1. Vé phia Nha nwéc

Nha nwéc sém hoan thién dong bé khung phép ly vé CCTCPS

Truéc hét, hoan thién va sira doi dong bo hoa cac van ban phap ly lién quan
dén CCTCPS, hién nay nhu phan tich trong thyuc trang cac van ban phép 1y quy dinh
vé CCTCPS khéng nhiéu, thuc té con nhiéu bat cap dan dén khé van dung trong
thue té, vi du nhu quy dinh vé giao dich hang hoa tuong lai bat budc phai 1a phong
ngtra rui ro dé tranh hién tuong mua khdng ban khdng hoac hop dong phai sinh tién
té bat budc phai co hop déng goc lién quan dén xuat nhap khau... diéu nay sé lam

cho thi truong phai sinh phat trién khong ddng bo, vi ngoai muc dich phong ngira
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rai ro thi hop dong phai sinh con 1a déi twong kinh doanh cua cac nha dau tu. Nha
nuéc can sém chinh stra va ban hanh théng nhat vian ban vé co ché hoat dong cua
cac giao dich phai sinh hang hoa, i suat, tién té va chirng khoan.

Trong thoi gian téi trong qua trinh stra d6i cac quy dinh vé giao dich phai sinh
can néi rong cac diéu kién giao dich phéi sinh: Cho phép ca doanh nghiép va ca nhan
tham gia giao dich phai sinh. M rong ky han giao dich va han mac doanh sé giao dich
S0 V6i quy dinh hién tai. Cho phép céc t6 chic tin dung phi ngan hang thuc hién giao
dich phai sinh nham gia tang s6 lugng c&c nha cung cap, nang cao tinh canh tranh cho
thi truong. Trong thoi gian toi, khi thi truong dat dén mot mae do phat trién nhat dinh
Nha nudc nén cho phép cac doanh nghiép tham gia vao giao dich véi tu cach vura la
ngudi mua vira 1a ngudi ban dé gop phan thiic day giao dich phai sinh phat trién.

Sém thiét 1gp thi trwomg giao dich hang hoa tdp trung

Pé hoat dong mua ban hang hoa trén thi truong twong lai phét trién, nha
nuéc sém thiét 1ap va chuan hoa san giao dich hang hda tap trung, cac mat hang
giao dich trén thi truong twong lai nhu: mat hang ndng san, kim loai mau... déu la
thé manh ciia nude ta, do d6 chuan hda thi truong nay sé gitp cho thi truong hang
héa giao ngay phat trién.

Viéc xay dung hé thdng ky thuat céng nghé cho san giao dich phéi sinh tap
trung doi hoi su dau tu 16n va dong bo. Cac nha quan ly cé thé dua vao kinh nghiém
xay dung hé thong ha tang k¥ thuat cong nghé tir cac san giao dich phéi sinh tap
trung & cac nudc, két hop vai kha nang, tinh hinh thi trudng hién tai dé trang bi hé
théng k¥ thuat céng nghé pht hop vai diéu kién nudc ta. Cac hé thong luu ky, giao
dich, thanh toan bu trir, hé théng két ndi vai cac thanh vién,... can duogc trang bi
dong bo, thong nhat, gitip don gian hda cac qui trinh giao dich, dong thoi tang tinh
chinh xac, thanh khoan va do an toan cho cac nha dau tu tham gia thi truong.

Nha nwéc hé trg, phéi hep véi cac nha cung cdp sdn pham phai sinh
trong céng tac nang cao nhgn thirc cia doanh nghiép, nha dau tw

Cong tac nang cao trinh d6 va nhan thic cua cac dbi twong c6 nhu cau sir

dung CCTCPS can duoc thuc hién thudng xuyén, cé trong tdm, muc dich rd rang.


http://saga.vn/view.aspx?id=491
http://www.saga.vn/view.aspx?id=14369
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Céc co quan quan 1y Nha nudc can hd trg, phdi hop voi cac td chire tai chinh cung
cap dich vu phai sinh, dé ra chién lugc phat trién thi truong dé dan dan tién toi
chuyén nghiép hda cac giao dich nay, lam cho chdng tré thanh nhitng giao dich
quen thuoc va phd bién trong cong dong doanh nghiép, gidi dau tu va cac to chic
tai chinh. Tang cuong tuyén truyén, phd bién cho cac doanh nghiép nhan thirc mot
cach day du va chinh xac nhitng anh huéng do bién dong ty gi4, 14i suét, gia ca gay
ra thong qua cac kénh théng tin nhu béo chi, truyén hinh, internet v.v..., thiét 1ap céc
kénh cung cap thong tin vé sy bién dong cua ty gia, Iai suat, thi trudng hang hoa, dé
nha dau tu ¢ can ctr ddnh gia rii ro va xay dung phuong an quan tri rai ro.

Sém ban hanh chudn muc vé CCTC

Mot trong cac nguyén nhan can ban lam cho thi truong phai sinh ¢ Viét
Nam chua phat trién d6 1a thiéu vang cac huéng dan cia nha nuéc vé ké toan CCTC
néi chung va CCTCPS néi riéng, nha cung cip ciing nhu cic nha dau tu con réat e
ngai V¢ tinh hiéu qua cua cac hop dong nay, hoac cé thé sir dung hop dong phai sinh
nhung khi trinh bay khong tach bach véi hop dong mua ban thong thuong. Vi vay,
viéc ban hanh chuan muc vé CCTC thuc su can thiét trong diéu kién thuc té & Viét
Nam hién nay, cac van dé cu thé trong viéc ban hanh chuan muc vé CCTC:

Thet nhadt, nhu da dé cap trong giai phap do ludng CCTCPS, gia tri hop 1y 1a
thude do phu hop nhat dé ghi nhan, trinh bay va thuyét minh CCTCPS, tuy nhién,
Luat Ké toan hién nay chua dé cap dén khai niém gia hop 1y. Do d6, ngoai gia goc,
can bo sung vao Luat ké toan cho phép co s& do luong khac phil hop véi ban chat
cua giao dich nhw gia hop 1y, gia dau ra hay gia hién hanh.

Ther hai, xay dung va hoan thién nhém chuan muc vé CCTC, cac chuan
muc can thiét phai ban hanh trong thoi gian toi va 16 trinh ap dung nhu sau:

Nhom chuan muc ké toan vé CCTC

- Chuan myc vé CCTC: Trinh bay va cong b thdng tin

- Chuan myc vé CCTC: Ghi nhan va do luong

- Chuan muec vé gié tri hop ly
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V& 16 trinh &p dung, mic du can thiét phai c6 khung phap Iy cho CCTC ¢
thoi diém nay, tuy nhién viéc &p dung cac qui dinh vé CCTC n6i chung va CCTCPS
noi riéng s& co tac dong khong nho dén BCTC cua cua doanh nghiép va dén thi
truong tai chinh. Do d6, khi ban hanh cac chuan muyc can c6 16 trinh 4p dung. Doi
vé6i ké toan CCTCPS, theo nghién ctu sinh can ap dung theo 16 trinh sau:

- Giai doan 1: Céng b6 chuan muc vé gié tri hop ly, yéu cau bat budc vé
trinh bay va cong b théng tin vé CCTCPS theo gié tri hop 1y. Yéu cau vé ghi nhan
va do luong CCTCPS nhung chua bat budc ké toan phong ngira rui ro.

- Giai doan 2: Ap dung ké toan phong ngtra rui ro dong tién va phong ngira
rai ro cac khoan dau tu thuan nudc ngoai.

- Giai doan 3: Ap dung ké toan phong ngtra rai ro gia tri hop ly, khi toan bo
hé théng chuan muc da duoc ra soét va chinh stra dong bo.

Thet ba, can dbi cac van dé vé thué déi vai cac giao dich duoc do ludng
theo gia tri hop ly.

3.3.2. VVé phia cac doanh nghiép

Nang cao trinh dg va chdt lweng nguén nhan luc

Sy phét trién thi truong tai chinh hién dai, trong d6 c6 su phat trién
CCTCPS doi hoi nguon nhan lyc rat 16n, nhat 1a nguon nhan luc c6 kinh nghiém
lam viéc va dép g duoc nhu cau méi. Do vay, dé dam bao c6 nguén nhan luc dap
ng y&u cau caa thi trudng tai chinh, cac doanh nghiép phai c6 ké hoach dao tao,
khong ngimg nang cao trinh d6 va chat lugng nhan sy dé c6 can bo chuyén mon
nghiép vu, du nang luc thuc hién cac nghiép vu khi doanh nghiép str dung CCTCPS
trong hoat dong san xuat kinh doanh. Pé 1am duoc diéu dé, doanh nghiép phai
thudng xuyén t6 chirc dao tao va dao tao lai d6i ngili can bo quan ly clng nhan vién
nghiép vu theo huéng vira chuyén sau vira tong hop, da ning vi ho 1a ngudi truc
tiép thuc hién cac nghiép vu lién quan dén CCTCPS. Chuong trinh dao tao phai
dam bao trang bi kién thic kinh té thi trudong tong hop, dic biét 1a kién thic vé
CCTCPS cho c4c vi tri thira hanh. Ddi véi cap quan ly, phai xay dung thanh chuyén

gia c6 tam quan trj chién luoc, didu hanh kinh doanh, c6 kha ning phan tich va dy
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bao su bién dong cua tai san co so khi sir dung san pham phai sinh, du kha ning mo
duong va huéng dan cép thira hanh 1am viéc.

Van dung linh hogt CCTCPS trong hogt dgng cia doanh nghiép

Thi truong CCTCPS rat da dang va phac tap, doi hoi can bo tai doanh
nghiép phai c6 trinh d6 chuyén mon cao vé linh vuc ndy, am hiéu céc ky thuat
nghiép vu phai sinh. Dic biét 1a can bo tai chinh, ké toan phai c6 kha ning van dung
linh hoat céc cdng cu phong ngira rai ro di vai ty gid, 1di suat cling nhu gia ca hang
hoa. Ngoai ra, nhirng nguoi lao dong thuc hién nghiép vu nay con phai cé kha nang
phan tich va du bao dé c6 thé két thuc giao dich phéi sinh ma khéng gay ton that
cho doanh nghiép.

KET LUAN CHUONG 3

Trong diéu kién hién nay, khi sy bién dong cua cac yéu té trén thi truong
tac dong manh mé& dén két qua hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép, viéc st
dung CCTCPS dang 1a nhu cau tat yéu cua cac doanh nghiép trong tuong lai. Trong
khi Viét Nam chua c6 chuan muc ké toan vé CCTC va cac hudng dan ké toan vé
CCTCPS cho cac doanh nghiép, viéc hoan thién ké toan CCTCPS trong céc doanh
nghiép Viét Nam Ia thich hop va thuc su can thiét.

Trén co sé nghién cau Iy luan vé ké toan CCTCPS va nghién ciu thuc
trang hé thdng ké toan Viét Nam, viéc van dung hé théng ké toan Viét Nam trong
ké toan CCTCPS trong doanh nghiép, luan an da dé xuat hé thong giai phap hoan
thién CCTCPS bao gom: Xac dinh giao dich va phan loai CCTCPS, giai phap vé
hoan thién nguyén tic do ludng CCTCPS, giai phap hoan thién ghi nhan, trinh bay
va thuyét minh CCTC cho muc dich thuong mai va muc dich phong ngira rui ro,
giai phap hoan thién thuc hanh ké toan CCTCPS trong cac doanh nghiép. Bong thoi
dé thuc hién duoc céc giai phap da dé xuat, luan &n dua ra cac diéu kién thuc hién

giai phap tur phia Nha nudc va doanh nghiép.
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KET LUAN

Thi trudng tai chinh dang trong tién trinh toan cdu hoa, mdi qubc gia s& co
huéng di riéng trong qua trinh hoi nhap dé vira c6 thé tham gia vao thi trudng tai
chinh toan cau, vira giir duoc ban sic riéng. O Viét Nam, nén kinh té dang trong
thoi ky chuyén doi, thi truong tai chinh dang c6 nhiing budc tién nhat dinh, dic biét
tir khi Viét Nam ra nhap T6 chirc Thuong mai Thé gii (WTO). CCTCPS ciing 1a
san pham tt yéu cua thi trudng tai chinh, gép phan lam da dang héa thi truong va
thuc day thi trudng phat trién. Mic du vay, ¢ Viét Nam thi truong CCTCPS con rat
m&i mé. Nghién ciru hoan thién vé ké toan CCTCPS trong doanh nghiép 1a vain dé
can thiét trong thoi diém hién nay, khi ma hanh lang phap Iy vé CCTCPS ¢ Viét
Nam con rat han ché. V&i muyc tiéu nhu vay, luan an di tap trung vao giai quyét
duoc mot s6 van dé sau:

- Nghién ctru va 1am rd ban chéat cia CCTCPS, nghién ctru 1y thuyét ké toan
CCTCPS theo cac md hinh dinh gia co ban, phan tich nhitng wu nhuoc diém cua
tirng m6 hinh dé dinh hudéng tim ra huéng di phit hgp nhét cho ké toan CCTCPS &
Viét Nam trong thoi diém hién nay.

- Nghién ctru ké toan CCTC sinh theo thong 1& qubc té gan véi tim hiéu thi
truong phai sinh trén thé gidi va cac qudc gia dién hinh dé 1a nén tang nghién ctu
huéng di cho ké toan CCTCPS & Viét Nam.

- Phan tich thi truong phai sinh ¢ Viét Nam, khung phap 1y thuc té va thuc
tién viéc van dung cua cac doanh nghiép hién nay vé ké toan CCTCPS, tir d6 danh
gia két qua dat duoc, nhitng han ché va nguyén nhan cua cac han ché.

- Trén co s& |y luan va thuc tién vé ké toan CCTCPS trong doanh nghiép,
can ¢t vao dinh huéng phét trién thi treong phai sinh ¢ Viét Nam, luan an di dua ra
hé théng giai phap hoan thién ké toan CCTCPS trong doanh nghiép va nhiing diéu
kién dé thuc hién duoc giai phap.

Cong cu tai chinh phai sinh 1a mot san pham tai chinh hién dai va phac tap,

tuy nhién phat trién thi truong phai sinh 1 xu huéng tat yéu cua phét trién kinh té



163

thi truong. Van dung cac qui dinh ké toan dé ké toan CCTCPS dang con 14 van dé
vuéng mac cua rat nhiéu doanh nghiép. Trong qué trinh nghién ctu, nghién ctu
sinh da c6 ging tim toi, phat trién ly thuyét, van dung thuc tién vé ké toan CCTCPS
trén thé gisi dé thich ang véi diéu kién Viét Nam nham phd hop véi nhimg doi hoi
thue té caa Viét Nam, nhung luan an khdng tranh khoi nhitng thiéu sét. Vi vay, tac
gia kinh mong su déng gbép y kién cua céc thay co giéo, cac nha khoa hoc, cac nha

nghién ctru cling nhu cac doc gia quan tim dé luan an dwoc hoan thién.



